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BERICHT ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Zusammenfassung: Im ersten Halbjahr 2023 haben sich die weltweiten
makrookonomischen Bedingungen weniger als erwartet verbessert. Der
Grund lag in der strafferen Geldpolitik zur Eindammung der anhaltend
hohen Inflation, die wiederum die globale Nachfrage abgeschwacht hat.
Restriktive fiskalische und monetare Bedingungen in den meisten grof3en
Volkswirtschaften werden das globale Wirtschaftswachstum im zweiten
Halbjahr 2023 und Anfang 2024 voraussichtlich drosseln. Der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet fur 2023 und 2024 ein
globales Wirtschaftswachstum von jeweils 3,0%, sowie 3,2% im Jahr 2025.
Der Ausblick fur die gro3en asiatischen Volkswirtschaften bleibt schwach.

Ihr BIP-Wachstum wird fur 2023 auf rund 3,75 % prognostiziert und liegt

damit deutlich unter dem Durchschnitt vor der Pandemie.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES
UMFELD

Das globale Wachstum schwécht sich aufgrund des geringer als
erwarteten Aufschwungs der chinesischen Wirtschaft nach Covid
weiterhin ab. Gleichzeitig verlangsamt sich das Wachstum in
westeuropdischen Volkswirtschaften infolge des héheren
Zinsniveaus. Zudem birgt die anhaltende Inflation das Risiko einer

weiteren Straffung der Geldpolitik.

Die Ersparnisse der Haushalte in China waren wiahrend der
Pandemie bei weitem nicht so ausgepragt, wie in vielen westlichen
Lindern. Zudem hat die Jugendarbeitslosigkeit mit tiber 20% eine
Rekordhohe erreicht. Beide Faktoren iiben Druck auf die Regierung

aus, neue Mafinahmen zur Wachstumsstimulation umzusetzen.

Auch die hohe Kommunalverschuldung in China bleibt ein
grofles Problem. Wahrscheinlich wird es noch einige Quartale
dauern, bis China ausreichend stark wéachst, um den Rohstoff-
und Energiepreisen einen bedeutenden Schub zu verleihen. In
den groflen westlichen Volkswirtschaften wurde die
Geldpolitik zur Verringerung des Drucks auf Beschéftigung
und Lohne weiter gestrafft. Die Bemiihungen der
Verbrauchernationen, die strategischen Olreserven wieder
aufzufiillen sowie die Produktionskiirzungen der

Energieerzeuger, werden jedoch den Olpreis stiitzen.



WELTWIRTSCHAFTLICHER
AUSBLICK

In den néchsten zwei Jahren erwartet der IWF eine stark
divergierende Wirtschaftsleistung in den entwickelten bzw.
aufstrebenden Volkswirtschaften. Nachdem China erstmals
seit 40 Jahren im letzten Jahr ein Wachstum unterhalb des
weltweiten Durchschnitts verzeichnet hat, durfte die
chinesische Wirtschaft dieses Jahr wieder mit tiber 5%
zulegen. Aufgrund der restriktiveren Geldpolitik wird fiir die

USA und EU im Jahr 2023 jedoch eine Abschwichung erwartet.

Wéhrend die Konjunkturbelebung in China auch die
Wachstumsaussichten seiner Handelspartner stimulieren
wird, sind in den vergangenen Monaten zusétzliche Risiken
flir den weltweiten Wirtschaftsausblick aufgekommen. Zwar
konnte die Gesamtinflationsrate in den meisten Landern in
diesem Jahr aufgrund gefallener Energie- und
Lebensmittelpreise weiterhin eingeddmmt werden, die
Kerninflation verzeichnete jedoch keinen

ausreichenden Riickgang.

Die Arbeitsmérkte zeigten sich angesichts der fast
Vollbeschéftigung in den meisten Industrieldndern und den
resultierenden jahrzehntelangen Lohnsteigerungen robust.
Allerdings hat sich in den letzten Monaten das Verhéltnis
offene Stellen zur Anzahl der Jobsuchen verringert, was auf
eine leichte Abschwidchung der Nachfrage nach Arbeitskriften

hindeutet.

Trotz der angespannten Lage auf den Arbeitsmarkten wird
angesichts der Inflation und der restriktiveren Geldpolitik mit
einer weiteren Verlangsamung des Wachstums fiir den
restlichen Jahresverlauf gerechnet. Eine sich abschwédchende
Konsumentennachfrage nach Produkten im Vergleich zu
Dienstleistungen in den USA und Europa wird sich auch
belastend auf das Wachstum in den produzierenden

Exportnationen wie China, Japan und Korea auswirken.

BIP-Wachstumsprognosen
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Der IWF sieht die restriktivere Geldpolitik als grofites
Wachstumsrisiko an, sollte sich der Inflationsdruck vor allem
im Dienstleistungssektor stirker als erwartet zeigen.
Weiterhin konnte die Weltwirtschaft durch eine mégliche
Eskalation des Krieges in der Ukraine sowie zusétzlicher
geopolitischer Zersplitterung anféllig sein. Die Unsicherheit
im Zusammenhang mit weiteren Riickschlagen im
Finanzsektor sowie die sich verschirfenden weltweiten
Finanzierungsbedingungen sind zusétzlicher Risikofaktoren.
Der IWF geht in seinen grundlegenden Wirtschaftsprognosen
davon aus, dass die zuletzt aufkeimenden Spannungen im

Finanzsektor eingeddmmt werden.

Ein zusétzliches Risiko ist die Ungewissheit tiber weitere
Anfilligkeiten des Finanzsektors, die die globalen
Finanzbedingungen verschérfen konnten. Die Basis-
Wirtschaftsprognosen des IWF gehen aber davon aus, dass sich
die jingsten Spannungen im Finanzsektor in Grenzen halten

werden



Relevante Rohstoffmarkte

GOLD

Rickgang des weltweiten Goldverbrauchs im
Marzquartal 2023

Die globale Goldnachfrage verringerte sich gegentiber dem
Vorjahr um 13% auf1.081 Tonnen im ersten Quartal 2023. Hier
wirkte sich der Riickgang der Investitionsnachfrage um 51% aus,
der nur zum Teil durch anhaltend starke Zukdufe durch

Zentralbanken insgesamt kompensiert werden konnte.

Im Mérzquartal 2023 legten die K&dufe durch Zentralbanken und
sonstige staatliche Finanzinstitute im Jahresvergleich um 176%

auf einen Rekordwert fiir ein erstes Quartal von 228 Tonnen zu.

Die Konsumentennachfrage nach Gold (Schmuck, Goldmiinzen
und -barren) war im ersten Quartal 2023 hoher als im Vorjahr.
Dieses Wachstum wurde jedoch durch Abfliisse aus mit Gold

gedeckten ETFs mehr als ausgeglichen.

Goldkonsum wird mittelfristig steigen

Ab dem Jahr 2023 wird ein gradueller Anstieg des weltweiten
Goldverbrauchs auf rund 4.500 Tonnen im Jahr 2025 erwartet. Das
Nachfragewachstum diirfte gréfitenteils durch den steigenden
Verbrauch der Schmuckindustrie getrieben werden. Weniger stark
sollten sich die hohere Investitionsnachfrage und technologische
Anwendungen auswirken. Fiir die Schmucknachfrage wird ab 2023
ein starkes Wachstum bis auf2.500 Tonnen im Jahr 2025 erwartet.
Getrieben wird dieser Anstieg durch eine bessere
Verbraucherstimmung sowie hohere Einkommen, insbesondere in

den Schliisselméarkten China und Indien.

Durch fallende Goldpreise und ein schwécheren US-Dollar wird

2024 ein Nachfragezuwachs von bis zu 10% erwartet.

Die Investitionsnachfrage sollte bis 2025 mit rund 1.150 Tonnen
stabil bleiben, da sich die Inflation auf die Zielwerte der
Zentralbank zubewegt und die Zinsen mittelfristig sinken werden.
Ein Riickgang des realen Zinsniveaus wird sowohl die
institutionellen Investitionen als auch die Verbrauchernachfrage
stiitzen. Die physische Nachfrage (Goldbarren und -miinzen) diirfte
weiterhin hoch bleiben, da sinkende Preise und die 6konomische
Unsicherheit Kdufe nahe des jlingst erreichten hohen Niveaus

stimulieren.

Die Nachfrage des 6ffentlichen Sektors wird voraussichtlich auf
rund 550 Tonnen p.a. in den Jahren 2024 und 2025 zuriickgehen. Die
Kaufaktivitdten werden erwartungsgemafs stark durch die
Zentralbanken der Schwellenldnder getrieben sein, da diese an der
langfristigen Diversifikation ihrer Reserven mit Hilfe von Gold

festhalten.

Weltweites Angebot im Marzquartal 2023 gestiegen

Im Vergleich zum Vorjahr stieg das Goldangebot im Mérzquartal
2023 global um 0,8% auf1.174 Tonnen. Getrieben wurde dieser

Anstieg durch eine h6here Minenproduktion sowie Recycling.

Die weltweite Minenproduktion legte um 1,5% gegentiber Vorjahr
auf einen neuen Rekordwert im Mérzquartal von 856 Tonnen zu.
Ausloser hierfiir waren die ausgeweitete Fertigung der gréfiten
Produzenten sowie das Hochfahren neuer Projekte in der Mongolei

und Brasilien.

Die Produktion des weltweit grofiten Produzenten China stieg um
1,9% gegeniiber dem Vorjahr auf 85 Tonnen im ersten Quartal 202.
Dies ist auf weniger wetter- und COVID-bedingte Unterbrechungen

zurtickzufiihren.

In Australien - dem weltweit drittgréfiten Goldproduzenten — gab
der Output gegentiiber dem Vorjahr um 2,6% im ersten Quartal 2023
auf71 Tonnen nach, was an Unterbrechungen durch heftige

Regenfille lag.

Aufgrund gestiegener Goldpreise legte das Recycling von Gold auf
310 Tonnen zu, dem h&chsten Wert eines Méarzquartals in 7 Jahren.

Im besonders preissensitiven Markt Indien fiel das Recycling-

Wachstum stark aus (Zuwachs von 25% gegeniiber Vorjahr).



Stabilisierung des globalen Angebots nach Erreichen
eines Héchststandes 2024

Im Zeitraum bis 2025 wird sich das weltweite Angebot
Erwartungen zufolge bei rund 4.800 Tonnen stabilisieren, da sich
die h6here globale Goldminenproduktion und die geringere
Recycling-Aktivitit ausgleichen werden. Die weltweite

Goldminenproduktion diirfte durch Zuwichse in Kanada, Chile

and Brasilien bis 2025 um 1,0% pro Jahr auf 3.760 Tonnen zulegen.

Dagegen wird die Produktion mittelfristig aufgrund anhaltender

Umweltauflagen und einer Konsolidierung in China zuriickgehen.

Teilweise wird die h6here Minenproduktion, durch die bis 2025
durchschnittlich um 3,8% pro Jahr zuriickgehende
Goldrecyclingaktivitat kompensiert, die auf die niedrigeren

prognostizierten Goldpreise zurtickzufiihren ist.

Globale Goldproduktion — historisch und
prognostiziert
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Source: Department of Industry, Science and Resources (2023); Metals Focus (2023); World
Gold Council (2023).
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Goldpreise legen im ersten Halbjahr 2023 deutlich zu

Der Goldpreis hat bis auf USD 2.050 pro Unze im Mai 2023
zugelegt. Im ersten Halbjahr 2023 betrug der Durchschnittswert
USD 1.920 pro Unze — 2,7% hoher als im Jahr 2022.

Die Preisrallye bis Mdrz wurde durch zahlreiche “sichere Hafen-
K&iufe* ausgelost, die wiederum Folge von Problemen einiger US-
Regionalbanken waren. Die Preise verharrten auf hohem Niveau,
was auf eine Reihe von Faktoren zurilickzufiihren ist, darunter
niedrigere Renditen fiir US-Staatsanleihen, ein schwécherer US-
Dollar sowie starke Kédufe durch Zentralbanken. Die realen
Renditen der US-Staatsanleihen, die historisch eine inverse
Korrelation mit Goldpreisen aufweisen, haben nach einem 14-
Jahres Hochststand eine Korrektur vollzogen, da die Méarkte
zunehmend Zinssenkungen der US-Zentralbank Fed eingepreist
haben.

Niedrige Anleiherenditen erh6hen sowohl bei institutionellen als
auch Privatanlegern die Attraktivitdt von Gold als sicheres
Investment zum Schutz gegen Inflation und sonstigen Risiken.
Dies liegt daran, dass ein Riickgang der Rendite von US-
Staatsanleihen (bzw. sonstiger vertrauenswiirdiger
Staatsanleihen) den "risikofreien Marktzins" und damit die
Opportunitéitskosten zum Besitz von Gold senkt. Dieser
Zusammenhang gilt, obwohl sich die Beziehung zwischen den
realen Anleiherenditen und den Goldpreisen nach der
russischen Invasion in der Ukraine stark abschwéchte, da die
Preise durch die hhere Nachfrage nach Gold als sicherer Hafen
in die Hohe getrieben wurden. Dies fiihrte dazu, dass der US-

Dollar eine stidrkere Triebkraft fiir den Goldpreis entwickelte.

Goldpreis — historisch und prognostiziert
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Im Marzquartal 2023 nahmen die
Explorationsausgaben fur Gold ab

Australiens Goldexplorationsausgaben verringerten sich im
Maérzquartal 2023 um 21% gegentiber Vorjahr auf USD 286 Mio.
(70% davon in Westaustralien). Als Folge sank der Anteil von Gold
an den gesamten australischen Explorationsausgaben fiir
Mineralien auf ein 8 Jahres Tiefpunkt von 32% im Quartal, ein
Riickgang von 43% gegeniiber dem Vorjahr. Dieser Riickgang
vollzog sich trotz steigender australischer Goldpreise, die

historisch hohe Explorationsbemiihungen zur Folge hatten.



LITHIUM

Elektro-Fahrzeuge: Politische Unterstiitzung in den
wichtigsten Volkswirtschaften

China ist weltweit fithrend bei Verkdufen von Elektro-Fahrzeugen
und verfiigt iber den hochsten Anteil sog. E-Autos an den
gesamten Inlandsverkdufen (28% in 2022). Die 2009 ins Leben
gerufenen inldndischen Subventionen erkldaren den hohen
Zuwachs batterieelektrischer Fahrzeuge in China. Im Juni 2023
wurde die Befreiung von der Kraftfahrzeugsteuer bis Ende 2027
verldngert. Im Prognosezeitraum wird damit gerechnet, dass das
Wachstum von Elektroautos in China von 6,5 auf13 Mio. zulegt.
Mehrere lokale Regierungen haben ebenfalls Anreize
angekilindigt, um das Erreichen der nationalen Ziele bei
Elektroautos zu férdern. China hat dabei bereits die Zielgréfle
eines 20%igen Anteils des Absatzes von Fahrzeugen mit neuer
Energie bis 2025 erreicht. Der nationale Aktionsplan sieht nun bis

2030 einen Absatzanteil von 40% vor.

Europa ist der zweitgrofite Markt fiir Elektrofahrzeuge und trotz
der erwartet geringeren Unterstiitzung durch die Regierung wird
ein hoheres Wachstum erwartet. Der Elektroanteil an den
Gesamtverkdufen war mit 21% im Jahr 2022 bereits hoch.
Verkiufe sollen von 3,0 Mio. auf 5,1 Mio. im Prognosezeitraum
ansteigen. Die Internationale Energieagentur (IEA) berichtet von
einem Zuschuss von rund USD 6.000 pro Fahrzeug durch die
europdischen Regierungen seit 2017. Demzufolge kénnten die
Subventionen im Jahr 2023 und kiinftig jedoch zuriickgehen. Dies
liegt an riicklaufigen Zuschiissen in Lindern wie Deutschland,

Grof$britannien und Frankreich.

Zwischen 2025 und 2029 werden EU-Autohersteller, die einen 25%
igen Anteil an Fahrzeugen mit Null oder geringfligigen
Emissionen verzeichnen, von einem Incentive-Mechanismus
profitieren. Im Mérz 2023 wurde das ‘Fit fiir 55’ Paket verkiindet.
Dies fordert, dass Neufahrzeuge ab 2030 55% weniger CO2-
Ausstoss haben und keinerlei Emissionen mehr ab 2035.
Demgegentiber wird in den USA erwartet, dass die jingst
vermeldete politische Unterstiitzung Verkadufe von
Elektrofahrzeugen ausgehend von den aktuell niedrigen Werten
ankurbeln wird. So sollen die US-Elektroautoverkédufe von 1,0
Mio. im Jahr 2022 auf 3,3 Mio. 2025 ansteigen. Aktuell ist der
Elektroanteil an den US-Verkdufen mit 7,3% im Jahr 2022 noch

relativ niedrig. Bisher bestand die wichtigste politische
Unterstiitzung fiir E-Fahrzeuge in den USA in einer

Steuergutschrift.
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Note: Electric vehicles are defined to be battery electric vehicles and plug-in hybrid electric
vehicles.
Source: Wood Mackenzie (2023)

Um die schnell wachsende Nachfrage zu bedienen,
ist eine hohere Lithium-Produktion erforderlich

Prognosen zufolge soll die globale Lithium-Produktion weiter
wachsen. Dies liegt an der schnell zulegenden weltweiten
Nachfrage durch die globale Energiewende sowie den hohen
Preisen, die eine Folge der Lithiummarktstérungen der letzten
Jahre sind. In Bezug auf Lithiumcarbonat-Aquivalente (LCE) soll
die weltweite Lithiumproduktion im Zeitraum 2022—-25 von
737.000 auf1.472.000 zulegen. Dieser Anstieg wird aus verstirkten
Investitionen in die Gewinnung von Sole und den Abbau von
Hartgestein, einschlief8lich Spodumen und Lepidolith,
resultieren. Um die rasant wachsende Nachfrage nach Lithium zu
befriedigen, werden weltweit mehr Investitionen in die

Lithiumraffination erwartet.




Zunehmende Gewinnung von Lithium, unsicherer
Einfluss von Regierungen

Die zunehmende Férderung von Lithiumressourcen spiegelt die
héhere Produktion in allen grofien Erzeugerlandern sowie den
Aufschwung einiger kleinerer Produzenten wider. Der gréfite
Unsicherheitsfaktor fiir diese Prognose besteht in den jiingsten
Regierungserkldrungen von Chile und China. Australien fiihrt
weltweit die Lithium-Gewinnung an (50% in 2022), wihrend die
Spodumen-Fertigung von 382 auf 631 Tonnen LCE im Zeitraum
2022-25 zulegen soll.

Weltweite Lithium-Gewinnung nach Landern
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Note: Global lithium extraction differs from the measure of werld lithium production in this
report. Lithium production is defined to reflect refined production of lithium chemicals such as
lithium hydroxide and lithium carbonate. In contrast, lithium extraction includes lithium
resources extracted from brines or mines.

Source: Department of Industry, Science and Resources (2023), Wood Mackenzie (2023)

Fiir Chile (die zweitgrofite Fordernation von Lithium) wird im
Prognosezeitraum ein weiteres Wachstum der Lithiumproduktion
antizipiert. Wahrend Chile Plane zur Verstaatlichung der
Lithiumindustrie im April 2023 ankiindigte, erkldrte die Regierung
nun ihre Absicht, die aktuellen Pachtvertrige, die fiir Albemarle
bis 2043 und fiir SQM bis 2030 gelten, aufrecht zu erhalten. Im
Ergebnis werden aus dieser Meldung jedoch keine nennenswerten

Einfliisse auf die Produktion bis 2025 erwartet.

Aufgrund zu erwartender weiterer Regulierungen durch die
Regierung ist die Wachstumsrate der Lithiumextraktion in China
gewissen Unsicherheiten ausgesetzt. Eine grofie Unsicherheit
besteht in der Uberwachung der Bergbau- und
Verarbeitungsstandards der chinesischen Industrie, insbesondere
bei der Gewinnung von Lepidolith. Im Februar 2023 fiihrten
Untersuchungen der Regierung aufgrund von unerlaubtem
Bergbau und Umweltverstofien zur Stilllegung einiger
Produzenten (v.a. Lepidolith). Restriktivere Regulierungen wiirden
die Produktion kurzfristig verringern, konnten aber mittel- bis
langfristig zu einer Verbesserung der Nachhaltigkeit (ESG)

chinesischer Lithiumlieferanten fiihren.

10

Unter den sonstigen Regionen wird fiir Argentinien, Kanada
und Zimbabwe ein signifikantes Wachstum des Lithiumabbaus
erwartet. Dies wiirde den kumulierten Anteil der Lander bis
2025 auf19% der globalen Extraktion erhéhen (von 5,1% in
2022).

Aufholung des Angebots gegenuiber der Nachfrage
lasst sinkende Lithiumpreise erwarten

Im Jahr 2022 sind die Lithiumpreise dramatisch gestiegen, da die
stark erh6hte globale Nachfrage das Wachstum des weltweiten
Angebots tiberstiegen hat. Dies war die Folge des beispiellosen
Anstiegs der Elektrofahrzeuge in den Jahren 2021 und 2022 und
stand im direkten Kontrast zu den beiden vorangegangenen
Jahren. So trug das unzureichende globale Wachstum der
Elektroautoverkiufe 2019 und 2020 dazu bei, dass die
Lithiumproduktion die Nachfrage tiberstieg. Dies fiihrte zu einer
erhohten Lithium Vorratsbildung und hohen Riickgdngen der
Lithiumpreise. Die ungiinstigen Preise in diesem Zeitraum
fiithrten dazu, dass mehrere Minenbetriebe in die Insolvenz
getrieben wurden bzw. in den Wartungs- und Pflegezustand
versetzt wurden. Dies senkte die Anreize fiir weitere
Investitionen in die Lithiumversorgung, was dazu beitrug, dass

die weltweite Nachfrage das globale Angebot tiberstieg.

Im Jahr 2022 lag der Durchschnitt der Spotpreise fiir Spodumen
(Erzkonzentrat) bei USD 4.368 pro Tonne und somit deutlich
tber dem Mittelwert der drei Jahre bis 2021 von USD 671 pro
Tonne. Der Spotpreis fiir Lithiumhydroxide (eine veredelte
Lithiumchemikalie, die in der Regel Batteriequalitit hat) betrug
im Durchschnitt USD 69.370 pro Tonne im Jahr 2022 und lag

somit massiv tiber dem mittleren Preis pro Tonne von USD 12.163
in den drei Jahren bis 2021.

Clobale Lithiumpreise
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Die Preise diirften auch 2023 erhoht bleiben, bevor sie 2024 und
2025 signifikant sinken sollen, da das Lithium-Angebot im
Vergleich zur Nachfrage autholen wird. Getrieben vom Wachstum
der Elektrofahrzeuge (diese sollen von 3 auf 4 Mio. im
Prognosezeitraum zulegen) wird die Nachfrage erwartungsgemaf
weiterhin nach Mafigabe der jlingsten hohen Wachstumsschub des
Lithium-Angebots gefiihrt, in dem Mafie, dass vermehrt Félle
minderwertiger Produktion auftraten. In erster Linie wird der
Durchschnittsgehalt der Sole durch neue Marktteilnehmer in
marginalen Feldern weiter verwissert. Es hdufen sich die Fille von
direkt verschifften Erzen mit Lithiumkonzentrationen von nur

1-2% im Vergleich zu typischen Spodumen-Konzentraten von 6%.

Erwartungen zufolge sollen die Lithiumpreise zwar fallen, jedoch
nicht auf die niedrigen Niveaus aus 2019 und 2020. Der
durchschnittliche Spotpreis von Spodumen soll im Jahr 2023
leicht auf rund USD 4.357 pro Tonne zulegen, bevor er 2024 auf
USD 2.740 pro Tonne und 2025 auf USD 2.149 pro Tonne
nachgeben soll. Dagegen wird erwartet, dass der Spotpreis von
Lithiumhydroxid schneller auf etwa USD 46.746 im Jahr 2023 bzw.
ca. USD 35.416 pro Tonne 2024 und USD 30.357 pro Tonne im Jahr
2025 zuriickgehen wird.

Australische Lithiumminenproduktion legt zu,
Erweiterungen fir die meisten Bergwerke

Australien fiihrt die globale Lithiumextraktion an und auch die
Minenproduktion soll weiter wachsen. Die Minenproduktion von
Spodumen soll von 3,1 Mio. Tonnen (Mt) in 202223 auf 3,4 Mt in
2023—24 bzw. auf 4,0 Mt in 2024—25 zulegen. Als Lithiumcarbonat-
Aquivalent (LCE) sind dies 452.000 t in 2022-23, 507.000 t in
2023-24 und 596.000 t in 2024 —25. Die Expansion bereits
existierender Minen einschlief3lich Greenbushes, Wodgina,
Pilgangoora, Mt Marion und Mt Cattlin ist der Grund fiir die
steigende Minenproduktion. Daneben hat die Produktion in
Finniss begonnen und auch Mt Holland und Kathleen Valley
sollen mit der Produktion starten. Weitere Lithiumvorkommen
befinden sich noch in der Exploration. Es wird nicht davon

ausgegangen, dass sie bis 2025 produktiv werden.

n

Rekorderldse fiir Lithiumexporte gehen wegen
Preisverfall zuriick

Der Wert der Lithiumexporte soll 2022-23 USD 19,5 Mrd. ausmachen,
was einem signifikanten Zuwachs gegentiiber dem vorherigen
Rekordwert von USD 5,0 Mrd. 202122 darstellt. Ein nahezu
verdreifachtes Preisniveau sowie ein Volumenzuwachs der
Spodumen-Exporte um 44% sind die Griinde des Wachstums.
2023-24 soll der Wert der Lithiumexporte auf USD 17,8 Mrd.
zurlickgehen und sich aufgrund fallender Preise 2024-25 weiter auf
14.9 Mrd. bis 2025 reduzieren. Die Preise sind im historischen
Vergleich aber immer noch hoch. Mengenméfig sollen Spodumen-
Exporte aufgrund des steigenden Anteils der inldndischen
Raffination zur Herstellung von Lithiumhydroxid langsamer
zulegen.

In den Jahren 2021-22 entfielen 96% der Exportvolumina von
Spodumen auf China. Die restlichen Exporte entfielen auf Lander
wie Belgien (2%), Stidkorea (1%) und die Vereinigten Staaten (1%).

Australische Lithiumexporte
25
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2015-16 2018-19 2021-22 2024-25
® Spodumene ® Lithium hydroxide Other lithium products

Note: Before January 2021, ABS spodumene exports data was subject to confidentiality.
Data prior to this date is sourced from WA Department of Mines, Industry Regulation and
Safety.

Source: ABS (2023), Department of Industry, Science and Resources (2023), WA
Department of Mines, Industry Regulation and Safety (2022).
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EISENERZ

ZUSAMMENFASSUNG: -

sich die Spotpreise von Eisenerz abgeschwacht, was an der

Im zweiten Quartal 2023 haben

Verlangsamung des weltweiten Wirtschaftswachstums sowie
einer Abschwachung der Erholung der chinesischen
Stahlproduktion lag. Die australischen Exportvolumina haben
sich in den vergangenen Jahren stetig ausgeweitet. In den
nachsten Jahren durften zusatzliche neue Angebote von
etablierten und aufstrebenden Produzenten in Betrieb
genommen werden. Die Exportertrage aus australischem
Eisenerz werden erwartungsgemaf von USD 123 Mrd. in 2022-
23 auf USD 110 Mrd. in 2023-24 und USD 93 Mrd. in 2024-25
fallen, was eine Folge sinkender Preise wahrend des

Prognosezeitraums ist.

Eisenerzpreise und chinesische Stahlproduktion,
monatlich

24 240

Year-on-year per cent change

2022

2016 2017 2018 2019 2023

mmmm China steel production

2020 2021
wme |ron ore price (rhs)

Notes: China import Iron ore fines 62% Fe spot (CFR Tianjin port)
Source: Bloomberg (2023) China import prices; World Steel Association (2023)

US$ a tonne

Preise durften aufgrund der Abschwéachung der
weltweiten Eisenerznachfrage zuriickgehen

China macht fast 60% der globalen Eisenerznachfrage aus und
steht Erwartungen zufolge vor einem moderaten Riickgang der
Gesamtstahlproduktion im Prognosezeitraum bis 2025. Hierdurch
diirfte sich auch die Wachstumsrate der weltweiten Nachfrage
nach Eisenerz (1,1% jédhrlich) in den kommenden Jahren

abschwichen und auf die Preise fiir Eisenerz driicken.

Eisenerz Preis — historisch und prognostiziert

200

150

US$/tonne
g

50

0
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Notes: China import iron ore fines 62% Fe spot (FOB)
Source: Bloomberg (2023); Department of Industry, Science and Resources (2023)

In China gibt es zahlreiche wichtige strukturelle Faktoren, die zu
einem geringeren Wachstum der Eisenerznachfrage beitragen
diirften. Ein entscheidender Treiber hierfiir ist Chinas
ausdriickliches Ziel, bis 2030 einen Rekord-Output bei Stahl zu
erreichen. Dieses Ziel ist Teil einer angestrebten langfristigen
Verlagerung der Wirtschaft weg vom investitionsgestiitzten (und
hin zum konsumgestiitzten) Wachstum. Eine sinkende
Gesamtbevolkerung und Anzahl der Arbeitskrifte in China sollten
zu einem sich insgesamt abschwédchenden Wirtschaftswachstum
beitragen sowie einem ,weniger stahlgetriebenen* Wachstum. Bei
einem mehr als 25% der gesamten chinesischen Wirtschaft
ausmachenden Immobiliensektor, wiirde sich eine Abschwiachung
dieses Sektors kurzfristig weiterhin negativ auf die Stahlnachfrage

auswirken.

Fiir den Prognosezeitraum wird jedoch ein hohes Wachstum der
Eisenerznachfrage auflerhalb Chinas erwartet. Dies ist auf die
steigende Stahlnachfrage und Produktionskapazitit in Regionen
wie den asiatischen Schwellenldndern und dem Nahen Osten
zurlickzufiihren. Dies beinhaltet tiber 100 Mio. Tonnen
integrierter Stahlerzeugung (Hochofen-Sauerstoff-Grundofen),

die in den néchsten Jahren allein in Asien in Betrieb gehen sollen.




Aufder Angebotsseite werden fiir die beiden weltweit grofiten
Produzenten Australien und Brasilien innerhalb des
Prognosezeitraums bis 2025 weiterhin um 3% p.a. wachsende
Exportvolumina erwartet. Diese Entwicklung folgt auf einen
Anstieg von Projekten auf der griinen Wiese fiir grof3e australische
Bergbauunternehmen sowie auf grofiere Expansionspldne der
brasilianischen Produzenten Vale, CSN und anderer. Zusétzliches
Angebot neuer Produzenten in Afrika wird ebenso zum Wachstum
des weltweiten Handels mit Eisenerz beitragen. Ausgehend von
einem angenommenen Durchschnittspreis von rund USD 98 pro
Tonne (FOB) im Jahr 2023 wird fiir die Benchmark des
Eisenerzpreises Prognosen zufolge bis zum Jahr 2025 ein
schrittweiser Riickgang auf einen Durchschnittspreis von etwa 74

US-Dollar pro Tonne erwartet.

Erwartungen zufolge wird der hafenseitige Verkauf von Eisenerz in
China wédhrend des Prognosezeitraums weiterhin eine relativ

kleine, wenngleich wichtige Form des Zugangs zum globalen

Eisenerzhandel sein. Die Bedeutung der Abwicklung des Handels in

chinesischen Renminbi (gegeniiber dem US-Dollar) wird
vermutlich weiter zunehmen. Im letzten Jahr wurde die erste
Lieferung Eisenerz von BHP im Rahmen eines Spotgeschéfts auf
RMB-Basis mit anderen grofien Produzenten (wie Rio Tinto und
Fortescue) abgewickelt, die ebenfalls einen signifikanten Anstieg
der hafenseitigen Verkdufe vermeldeten. Zusammen mit der
Einflihrung eines neuen RMB-gedeckten Futures-Kontrakts fiir
chinesische Hafengebiihren durch die CME-Gruppe steht dies im
Einklang mit dem im aktuellen Flinfjahresplan festgelegten Ziel
Chinas zur internationalen Férderung des RMB, insbesondere im

Handel mit Rohstoffen.
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Rucklaufige australische Ertrage erwartet da
Preisriickgange die Produktionszuwachse
ausgleichen

Im Mérzquartal 2023 betrugen die australischen
Eisenerzexportertriage USD 32,9 Mrd. und damit einen Anstieg
von 5,8% (bzw. USD 1,8 Mrd.) gegeniliber dem Vorjahr. Der
Anstieg spiegelt die etwas stidrkeren Eisenerzpreise wider. In 1Q
2023 betrug der mittlere Ausfuhrpreis pro Einheit rund USD 152
pro Tonne, 1% héher als in der Vergleichsperiode 2022.

Im Mérzquartal betrugen die Eisenerzausfuhren Australiens 222
Mio. Tonnen, ein Zuwachs von 7,7% gegentiiber dem Vorjahr. Das
Wachstum spiegelt den anhaltenden Hochlauf der Gudai-Darri
Mine von Rio Tinto, South Flank von BHP und Eliwana von

Fortescue wider.

Australische Exploration im Marzquartal 2023
rucklaufig

Insgesamt wurden USD 137 Mio. in die Eisenerzexploration im
Maérzquartal 2023 investiert. Dieser Wert lag 21% unterhalb des
Vorquartals und 1,4% niedriger als in der Vergleichsperiode 2022.
Nachdem die Eisenerzpreise in der ersten Jahreshilfte 2021
historische Hochststdnde erreicht hatten, war die Exploration
ausgehend von den Hochststdnden des letzten Jahrzehnts

rlicklaufig.
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GESCHAFTSVERLAUF

Aktuelles zum Unternehmen

Das Geschiftsjahr 2023 war ein Jahr des Ubergangs, in dem viel
erreicht wurde, um ein starkes Fundament fiir die zukiinftige

Entwicklung der Gruppe zu legen.

Als erstes haben wir die Betriebskosten auf Konzernebene deutlich
gesenkt, mit einer Reduzierung des monatlichen Cash-Burns um
etwa 48% im Vergleich zu 2021/2022. Fiir die Jahre 2023/2024
haben wir weitere Plane zur Reduzierung der Betriebskosten. Die
Gruppenreorganisation auf Ebene von SunMirror Luxembourg
S.A. wurde verschoben, da verschiedene steuerliche Implikationen

gepriift werden miissen.

Was die Geschéftsentwicklung betrifft, so haben wir uns auf die
bestehenden Explorationsprojekte von SunMirror, Moolyella und
Kingston Keith, konzentriert und bei beiden bedeutende
Fortschritte erzielt. Wie nachfolgend beschrieben, bilden diese
Fortschritte die Grundlage fiir Bohrungen im Jahr 2024. Zunéchst
miissen aber verschiedene Konsultationen mit den lokalen
Ureinwohnern abgeschlossen und die behoérdlichen
Genehmigungen fiir unsere Arbeitsplidne bei beiden Lizenzen
eingeholt werden. Aufgrund des tieferen Cash-Burns hat die
Gruppe die Flexibilitét, ihre diskretiondren Investitionen im Falle

unglinstiger Marktbedingungen zu reduzieren.

Die Gruppe konzentriert sich weiterhin auf die Diversifizierung
ihres Portfolios von Vermoégenswerten und hat eine Reihe von
Explorationslizenzen im Friithstadium gepriift. Im Geschéftsjahr
2022/2023 wurde keine Akquisition getitigt, aber wir erwarten im

Geschiftsjahr 2023/2024 Fortschritte in diesem Bereich
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Geschaftsaktivitaten

Das Unternehmen legt seinen Fokus auf (Mehrheits-)
Beteiligungen an Mineralexplorationsunternehmen, vornehmlich
in entwickelten Landern mit einem vorteilhaften rechtlichen
Umfeld fiir den Bergbausektor mit Schwerpunkten auf

Batteriemetalle, Eisenerz- und Gold.

Im Geschéftsjahr 2020 nahm der Konzern seine Aktivitdten im
Rohstoffsektor auf und befindet sich aktuell in der Anlaufphase
seiner Explorationsaktivitdten, die bis Mitte 2023 anhielt. Die
aktuelle Geschiftstitigkeit der SunMirror Gruppe besteht
lediglich in der Exploration (d.h. der Suche nach und Erschlieffung
von wirtschaftlich nutzbaren mineralischen Ressourcen) und dem
Erwerb potenzieller Lizenzrechte in diesem Sektor. Abhdngig von
erfolgreichen Explorationsprogrammen plant die SunMirror
Gruppe, kiinftig auch in den Bereichen Entwicklung, Abbau und

der Forderung von Bodenschitzen tétig zu werden.

Zielsetzungen und Strategien

SunMirror verfolgt eine opportunistisch ausgelegte
Akquisitionsstrategie, die auf neue Explorationsprojekte bzw.
bereits operative Assets ausgerichtet ist. Alle aktuellen Projekte
befinden sich zu 100% im Eigentum des Konzerns. Die
Akquisitionsstrategie der Gruppe besteht vornehmlich darin,
alleinige Eigentums- oder Kontrollrechte zu erwerben (mit
Ausnahme von potenziellen Lizenzgebiihren). Jedwede
Entscheidung tiber den Erwerb weiterer Explorations- und
Betriebsanlagen setzt eine vorherige erfolgreiche Due-Diligence-
Priifung, Verhandlungen bzw. eine kommerzielle Einigung sowie die

Sicherstellung aller erforderlichen Finanzierungen voraus.

Dartiber hinaus fiihrt SunMirror Gespriache mit verschiedenen
potenziellen Partnern, die sich an der Entwicklung der Projekte mit
Gewinnbeteiligungen und Meilensteinzahlungen beteiligen kénnen.
Dieser Ansatz tragt zur Fihigkeit von SunMirror bei, sein Asset-

Portfolio zu diversifizieren.



SunMirror ist bestrebt, Explorationsanlagen zu akquirieren, an
denen frithere Eigentiimer und Betreiber zumindest Vorarbeiten
getitigt haben. Diese Risikominimierungsstrategie liefert SunMirror
wichtige Informationen, um die Wahrscheinlichkeit weiterer
positiver Befunde besser abschitzen zu konnen. Zudem legt sie eine
Basis, von der aus die nachsten Arbeitsstufen begonnen werden
konnen. Hierdurch wird fiir SunMirror das Risiko minimiert, in der

Zukunft unvorteilhafte Projektergebnisse zu erzielen.

Die Strategie des Unternehmens besteht darin, in Explorations- und
Bergbauanlagen zu investieren, bei denen der Fokus auf Metallen
liegt, die fiir die schnell wachsende griine Technologiebranche
(Green Tech) in Europa von entscheidender Bedeutung sind. Dies
sind beispielsweise Kobalt, Kupfer, Gold, Lithium, Nickel und Zinn.
Der Schwerpunkt liegt auferdem auf Vorkommen in stabilen und
risikoarmen Liandern, wie zum Beispiel Australien, Europa sowie
ausgewdhlten afrikanischen Lindern. Durch die Konzentration auf
Bodenschitze in diesen entwickelten Landern versucht das
Management von SunMirror, die hdufig anzutreffenden
Enteignungen und politischen Risiken zu vermeiden. Diese sind mit

Bodenschitzen in unterentwickelten Landern oft verkntipft.

Forschung und Entwicklung

Da das Geschiftsmodell von SunMirror keine Forschungs- und
Entwicklungsaktivitidten erfordert, kann sich das Unternehmen auf
seine operativen Kernkompetenzen vornehmlich auf Basis
allgemein anerkannter Best Practices konzentrieren. Somit
existieren neben den laufenden Mineralexplorationsprogrammen

keine aktuellen Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten.
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Operative Aktivitaten

Der Konzern investiert in Explorations- und Bergbauanlagen mit
einem Fokus auf kritischen Metallen, die fiir die europédische
Industrie relevant sind. Die Gruppe entwickelt die
Explorationsanlagen stdndig mit dem Ziel weiter, in der Zukunft
mehrere Minen und Verarbeitungsanlagen zu betreiben. Derzeit
besitzt der Konzern drei Anlagen im australischen Bundesstaat

Western Australia:

Moolyella: Die Gruppe verfiigt {iber eine Explorationslizenz
(E 45/5573), die am 23. Dezember 2020 fiir eine Dauer von fiinf

Jahren und eine Flache von ca. 93 Quadrat-kilometern in
Moolyella im Nordwesten Australiens erteilt wurde. Nach
Ansicht des Unternehmens besteht hierin ein gutes Potenzial

fiir lithiumhaltige Pegmatite.

Die Flédche stellt ein Explorationsprojekt im Friithstadium dar,
in dem noch keine sog. JORC-konformen Mineralressourcen
definiert sind mit Ausnahme einer historischen JORC-
konformen Ressource aus Zinn und Tantal. Dies wurde von
einem fritheren Betreiber LitheX Resources Limited
veroffentlicht. Dennoch ist die Region sowohl fiir Lithium als
auch fiir Zinn sehr vielversprechend. Letzteres wurde hier

bereits in den 1890er Jahren abgebaut.

Im November 2022 holte das Unternehmen Angebote von drei
Anbietern fiir geophysikalische Untersuchungen aus der Luft
ein, um die Lizenzen Moolyella und Kingston Keith zu

uberfliegen.

Am 8. Dezember 2022 begann MagSpec per Flugzeug mit der
Vermessung des Moolyella-Lizenzgebiets, die am 11.
Dezember 2022 abgeschlossen wurde. Insgesamt wurden
2.358 Linienkilometer mit einem Linienabstand von 50 m
geflogen. Nach einer Qualititskontrolle und
Datenverarbeitung wurde der Abschlussbericht am 9. Januar

2022 an SunMirror tibergeben.



Die Daten von MagSpec wurde dann fiir weitere Aufbereitungen
durch einen unabhéngigen geophysikalischen Spezialisten von
Southern Geoscience Consultants (SGC) weitergegeben. Dieser
erstellte eine litho-strukturelle Interpretation im Maf3stab
1:20.000 und eine Zielkarte fiir Lithium innerhalb des

Lizenzgebiets.

Southern Geoscience Consultants (SGC) ist eine Gruppe von
geowissenschaftlichen Experten, die auf die Bereitstellung von
integrierten geophysikalischen Losungen in hochster Qualitét

fiir die Rohstoffindustrie spezialisiert sind.

SGC wurde mit der Wiederaufbereitung der Daten von MagSpec
beauftragt sowie mit der Ausfiithrung einer vollstdndigen litho-
strukturellen Interpretation des Lizenzgebiets (durch
Integration aller relevanten geowissenschaftlichen
Informationen sowie der neu bearbeiteten geophysikalischen
Daten), um vorrangige Zielgebiete fiir nachfolgende

Felduntersuchungen (in diesem Fall Bodenproben) festzulegen.

Der Abschlussbericht von SGC wurde am 30. Mai 2023 vorgelegt
und hob zahlreiche Zielbereiche fiir weiterfiihrende

Untersuchungen hervor.

Im Mérz 2023 schloss SunMirror (liber seine hundertprozentige
Tochtergesellschaft Lithium 1 Pty Ltd) eine Vereinbarung tiber
den Zugang zum Kulturerbe/Land mit der Nyamal Aboriginal
Corporation (traditioneller Grundbesitzer in diesem
Lizenzgebiet) ab. Dieses ebnet den Weg fiir detaillierte physische

Explorationsarbeiten vor Ort.

Anfang Juni wurde Terra Search Pty Ltd (ein Unternehmen fiir
Mineralexplorationen und Geologie aus Perth) beauftragt, bis zu
3.500 Bodenproben in den von SGC festgelegten Zielgebieten der
Prioritdt 1 zu sammeln. Die Probenahme wurde Ende Juli

abgeschlossen.

Samtliche Proben befinden sich nun im Nagrom Labor in Perth
fur Lithium- und Lithium-Pathfinder-Analysen. Erste bislang
veroffentlichte Ergebnisse zeigen vielversprechende
Lithiumziele, von denen einige die Erweiterung lithiumhaltiger
Strukturen aus benachbarten konkurrierenden Lizenzgebieten

in unsere Lizenz darstellen.
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Kingston Keith: Der Konzern verfiigt {iber eine
Explorationslizenz (E 53/1953), die am 9. Méarz 2020 fiir einen
Zeitraum von flinfJahren und ein Gebiet von ca. 152
Quadratkilometern im Gebiet Kingston-Keith/Mt. Keith erteilt
wurde. Das Gebiet befindet sich in einem produktiven Gold- und
Nickelproduktionsanbaugebiet im Inneren des Bundesstaats
Westaustralien. Nach Ansicht des Unternehmens weist es ein
vielversprechendes Potenzial fiir Gold, Nickel und Lithium auf.
Bei der Liegenschaft handelt es sich um ein Explorationsprojekt,
fiir das noch keine JORC-konformen Mineralressourcen definiert

wurden

Im Dezember 2022 unterzeichnete das Unternehmen eine
Vereinbarung mit MagSpec Airborne Surveys Pty Ltd zur
Durchfiihrung einer aeromagnetischen und radiometrischen
Vermessung des gesamten Lizenzgebiets. Die Untersuchung
begann am 12. Januar 2023 und wurde am 16. Januar

abgeschlossen.

Im Juli diesen Jahres wurde Southern Geoscience Consultants
auch mit der erneuten Verarbeitung der MagSpec-Daten und der
Durchfiihrung einer kompletten Strukturstudie tiber das
gesamte Lizenzgebiet beauftragt, um potenzielle Gold- und
Lithiumziele fiir weitere Untersuchungen (Bodenproben)
abzugrenzen. Die Daten aus einem bevorstehenden
Bodenprobenprogramm werden dazu beitragen, die Standorte
der Bohrlocher fiir eine kiinftige Bohrkampagne in der zweiten

Hélfte des ndchsten Jahres festzulegen.

Eine geologische Datenbank tiber das gesamte Lizenzgebiet
wurde von SensOre (einem auf Mineralien spezialisierten
Unternehmen, das Entdeckungen durch KI-gestiitzte Exploration
optimiert) erworben, einschliesslich einer auf kiinstlicher
Intelligenz (KI) basierenden firmeneigenen Studie tiber den
Lithium-Fertilitatsindex, identifizierte drei dusserst

vielversprechende Zielgebiete im mittleren Teil des Grundstiicks.

Es wurden Gesprache mit Dritten {iber ein potenzielles Joint
Venture auf Kingston-Keith gefiihrt. Diese Gesprache fiihrten
jedoch nicht zu einer kommerziellen Vereinbarung. Wir sind
aber auch mit weiteren Parteien in Kontakt, um mogliche

Bereiche der Zusammenarbeit zu entwickeln.

Die Verhandlungen tiber die Bedingungen fiir eine Landzugang/
Kulturerbe-Vereinbarung mit der lokalen Native Title Group im

Gebiet Kingston Keith dauern noch an.



Cape Lambert: Der Konzern hiilt ein Lizenzrecht an der
kiinftigen Minenproduktion im Rahmen der Lizenz der MCC
Australia Sanjin Mining Pty Ltd. (R 47/18) fiir ihr Cape Lambert
Magnetit-Projekt. Dies umfasst eine Fldche von etwa 84
Quadratkilometern in der Cape Lambert Region in
Westaustralien. Hierbei handelt es sich um ein passives

Investment des Unternehmens.

Die Gruppe erwartet kurzfristig keinerlei Lizenzgebiihren. Diese
Prognose basiert auf folgenden Annahmen: Derzeit hidlt MCC ein
Lizenzrecht («Retention License») flir das Cape Lambert Projekt.
Eine «Retention License» stellt eine Zwischenstufe zwischen
einer Explorationslizenz und Bergbaupacht dar. Diese erlaubt es
dem Inhaber lediglich, Rechte an einem Bergbauprojekt zu
halten, dieses aber nicht zu entwickeln. Dies liegt beispielsweise
an der noch ausstehenden wirtschaftlichen Machbarkeit bzw.
der fehlenden Entwicklung der erforderlichen

Transportinfrastruktur.

Der Konzern zieht den Verkauf ihrer Lizenzgebiihren in

Erwagung, sofern ein Dritter einen angemessenen Preis anbietet.

Die maximale Laufzeit fiir eine Retention License betrédgt 10
Jahre.

Die Vermégenswerte des Unternehmens in Moolyella und
Kingston Keith befinden sich in der Explorationsphase und
generieren bisher keine Umsétze. MCC hat eine
Durchfiihrbarkeitsvorstudie erstellt, diese aber noch nicht
umgesetzt. Die SunMirror Gruppe erwartet nicht, dass MCC in
naher Zukunft mit Férderungsaktivititen in der Cape Lambert-

Mine beginnen wird.

Ein Explorationsbudget fiir das Geschéftsjahr 2024 von rund USD
1.1 Mio. wurde fiir die australischen Projekte des Konzerns
eingeplant. Das Explorationsbudget unterliegt einer stindigen
Uberpriifung durch den Verwaltungsrat und wird in
Abhéngigkeit von positiven Ergebnissen der

Explorationsarbeiten aufgestellt.
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Akquisitionen

AKQUISITION VON LATITUTE 66

Das von SunMirror Luxembourg am 22. Dezember veroffentlichte
Angebot zum Erwerb aller Anteile an Latitude 66 Cobalt Limited
endete am 12.07.2022 erfolglos. Es stellte sich heraus, dass die
Mindestannahmequote (90% Annahme aller Lat66-Aktien) zum
Ende der Angebotsfrist nicht erreicht wurde. SunMirror hat bis
zum Ende der Angebotsfrist versucht, die vereinbarte Bedingung,
d.h. die Bereitstellung von EUR 70 Mio. an zusitzliches Kapital
innerhalb des vereinbarten und wiederholt verlangerten
Zeitrahmens, zu erfiillen. Leider ist der Gesellschaft dies nicht
gelungen, da nur ein Teil, der im Rahmen der Kapitalerh6hung

gezeichneten EUR 70 Mio. vom Investor eingezahlt wurde.

WEITERE AKQUISITIONEN

Die SunMirror Gruppe prift weiterhin interessante
Akquisitionsmoglichkeiten, um ihr Asset-Portfolio in Australien
und ggf. auch anderen Industrieldndern bzw. bestimmten
ausgewdhlten Lindern in Afrika zu erweitern. Es finden
Gespriche mit Unternehmen statt, die Vermogenswerte

zusammenlegen oder verkaufen wollen.



ERGEBNIS
UND BILANZ-




03
14
20
22
22
22
23
24
25
26
26
27
28
29
29
29
30

31
36
45

88
929
105
115
120
129

BERICHT ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE
GESCHAFTSVERLAUF
ERGEBNIS UND BILANZANALYSE
Umsatzerlése
Sonstiger Ertrag
Explorationsaufwand
Personalaufwand
Ubriger betrieblicher Aufwand
Abschreibungen und Wertberichtigungen
Finanzergebnis
Steuern von Einkommen und Ertrag
Geldflussrechnung
Aktiven
Verbindlichkeiten

Langfristiges Fremdkapital

Kurzfristiges Fremdkapital
Eigenkapital

STRUKTUR DES UNTERNEHMENS
RISIKOBERICHT
AUSBLICK UND BEDEUTENDE EREIGNISSE

BERICHT ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE
GESCHAFTSVERLAUF

ERGEBNIS UND BILANZANALYSE
STRUKTUR DES UNTERNEHMENS
RISIKOBERICHT

AUSBLICK UND BEDEUTENDE EREIGNISSE

21



22

ERGEBNIS UND BILANZANALYSE

SUNMIRROR GRUPPE

Der Konzernjahresabschluss der SunMirror Gruppe fiir die zwolf
Monate per 30.Juni 2023 wurde unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) auf Basis der
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, die
vom International Accounting Standards Board (IASB) ausgegeben

wurden.

Umsatzerlose

SunMirror hat weder in der Berichtsperiode 2023 noch im

Vorjahreszeitraum 2022 Umsatzerlose generiert.

Die Vermogenswerte des Konzerns in Moolyella und Kingston
Keith befinden sich in der Explorationsphase und generieren
aktuell noch keine Umsétze. Die Gruppe plant, die Exploration
uber diese beiden Explorationslizenzen fortzusetzen. Die
Finanzierung dieser Ziele wird fiir die ndchsten 18 Monate durch
bereits im Konzern verfiigbare Finanzmittel sowie tiber weitere
Finanzierungen von Investoren erfolgen. Der Konzern verfiigt
uUber eine passive Lizenzvereinbarung am Cape Lambert North
Projekt in Westaustralien und hat keinen Einfluss auf die von
MCC Australia Sanjin Mining Pty Ltd (MCC) getroffenen
Massnahmen. Das Projekt wird von MCC tiber ein Vorratslizenz
(«Retention License») gehalten. Im Jahr 2012 wurde eine
Vormachbarkeitsstudie fiir das Projekt durchgefiihrt, jedoch
wurde nach Kenntnis des Unternehmens noch keine
Entscheidung zur Entwicklung des Projekts getroffen. Die
Gruppe geht davon aus, dass die Produktion in der Cape Lambert

Mine, wie oben beschrieben, kurzfristig nicht anlaufen wird.

Sonstiger Ertrag

Sonstiger Ertrag resultiert aus der Auflésung von
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten. Im Grundsatz bezieht sich dies auf die
Gerichtsverfahren, die bei den zustdndigen Gerichten im
Berichtsjahr 2023 abgeschlossen wurden. Die nun ausgebuchten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten sowie die entsprechenden Aufwendungen

wurden in fritheren Berichtsperioden erfasst.

Explorationsaufwand

Abhéngig von der wirtschaftlichen Entwicklung werden
momentan die beiden Evaluations- und Explorationsstandorte
Moolyella und Kingston Keith nach potenziellen Ressourcen
erkundet. In den Geschiftsjahren 2023 (USD 0.2 Mio.) und 2022
(USD 0.3 Mio.) wurden die angefallenen Kosten vollstindig
aktiviert, weshalb in der Erfolgsrechnung kein Aufwand verbucht

wurde.

Es gilt zu beachten, dass im Berichtsabschnitt Ergebnis und
Bilanzanalyse die Tausendertrennung durch ein Apostroph statt

durch ein Komma dargestellt wird.
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Personalaufwand
In TUSD 2023 2022
Lihne und Gehilter -865 -824
Aktienbasierte Verglitungen -8 0
Sozialversicherungen -41 -69
Leistungsorientierte Vorsorgepline -18 -31
Beitragsorientierte Vorsorgepline -4 -3
Sonstiger Personalaufwand -13 -14
Total Personalaufwand -049 -041

In der Berichtsperiode 2023 war der Personalaufwand trotz
zahlreicher personeller Wechsel nahezu unverdndert bei USD 0.9
Mio. (2022: USD 0.9 Mio.). Die Anzahl der Vollzeitstellen (Full-Time
Equivalents, FTE) verringerte sich leicht von durchschnittlich 3.3
FTE im Berichtsjahr 2022 auf 3.2 FTE in der Berichtsperiode 2023.



Ubriger betrieblicher Aufwand
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In TUSD 2023 2022
Unternchmensberatung -97 -047
Regulatorische Aufwendungen -213 -574
Rechts- und Steuerberatung -H88 -049
Buchfiithrung-, Konsolidierung und Wirtschaftspriifung -680 -726
Investor Relations -204 -505
Kapitalsteuer -14 -8
Sonstiger Betriebsaufwand -155 -108
Total Ubriger betrieblicher Aufwand -2'039 53817

In der Berichtsperiode ging der librige betriebliche Aufwand um
46,6% (USD -1.8 Mio.) zuriick und betrug im 2023 USD 2.0 Mio.
(2022: USD 3.8 Mio.).

Nach dem Scheitern der Ubernahme von Latitude 66 wurde der
Beratungsvertrag mit Opus Capital Switzerland AG (jetzt: Calym
AG) in der Folge aufgelost. Diese Massnahmen fiihrten beim
Aufwand fiir Unternehmensberatung zu einer Reduktion um etwa

den Faktor 10.

Nach der Bérsennotierung an der Wiener Borse im Herbst 2021
gingen die regulatorischen und Investor Relations Aufwendungen

in 2023 gegentiiber 2022 signifikant zurtck.

Da sich einige Rechtsfille hingezogen haben, bis die endgiiltigen
Gerichtsentscheide vorlagen, konnte der Aufwand fiir
Rechtsberatung erst mit einer gewissen Verzégerung in der zweiten

Haélfte des Geschiftsjahres 2023 reduziert werden.

Die Aufwendungen fiir Buchfiihrung-, Konsolidierung und
Wirtschaftspriifung verharrten auf einem hohen Niveau. Diese
fielen an, weil die Berichtsanforderungen fiir ein bérsennotiertes
Unternehmen gegentiber nicht gelisteten Gesellschaften oder einer

Notierung am Freiverkehr erheblich héher sind.



Abschreibungen und Wertberichtigungen
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In TUSD 2023 2022
Abschreibung der Exklusivititsgebiihr Latitude 66 0 -3'012
Wertberichtigung auf gewiihrte Darlehen an Latitude 66 -7821
Total Abschreibungen und Wertberichtigungen -10°'833

In der Berichtsperiode 2023 fielen keine Abschreibungen und
Wertberichtigungen an. Diese betrugen in 2022 USD 10.8 Mio. und
beinhalteten eine Abschreibung der Exklusivititsgebiihr sowie
Wertberichtigungen auf die im Zusammenhang mit der

gescheiterten Ubernahme von Latitude 66 gewihrten Darlehen.
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Finanzergebnis
In TUSD 2023 2022
Gewinne auf Wertschriften des Umlaufvermégens 42 0
Wechselkursgewinne 51 1283
Zinsertrag 13 14
Ubrige Finanzertrige 0 151
Finanzertrag 136 1445
Zinsaufwand -218 -1'175
Wechselkursverluste -510 -1'01
Verluste auf Wertschriften des Umlaufvermégens 0 -1'851
Finanzaufwand -728 -4147
Total Finanzergebnis -592 -2'699

Die Finanzertriage verringerten sich im Berichtszeitraum 2023 um
90.6% (USD 1.3 Mio.) und betrugen noch USD 0.1 Mio. (2022 USD 1.4
Mio.). In der Berichtsperiode resultierten die Finanzertrige in
erster Linie aus Gewinnen auf dem Verkauf der Aktien von Cadiz
Inc., Wechselkursgewinnen auf Finanzverbindlichkeiten und
Zinsertrdgen aus einem Aktiondrs—~darlehen sowie aus
Festgeldanlagen. Per 30.Juni 2023 waren samtliche Aktien von

Cadiz verkauft.

Steuern von
Einkommen und Ertrag

Der Konzern hat weder in der Berichts- noch in der
Vorjahresperiode zu versteuernde Gewinne generiert. Latente
Steueranspriiche im Zusammenhang mit steuerlichen
Verlustvortragen wurden aufgrund der Unsicherheit ihrer

Realisierung nicht angesetzt.

Die Finanzaufwendungen konnten in der Berichtsperiode 2023 um
82.4% (USD 3.4 Mio.) auf USD 0.7 Mio. reduziert werden (2022 USD 4.1
Mio.). Die Finanzaufwendungen resultieren im Wesentlichen aus der
ratierlichen Aufl6sung von Maklergebtiihren fiir die Pflicht-
wandelanleihe (Zinsaufwendungen) und Verlusten auf
Fremdwidhrungstransaktionen sowie -umrechnungen bei

Finanzanlagen



Geldflussrechnung

Fiir die am 30. Juni abgeschlossenen Geschiftsjahre:
fn TUSD

27

Nettogeldfluss aus Geschiiftstatighkeit

Nettogeldfluss aus Investitionstitigkeit

Nettogeldfluss aus Finanzierungstitighkeit

Nettowechselkursdifferenzen

Nettoverinderung fliissige Mittel

Fliassige Mittel zu Beginn des Geschaftsjahres
Fliissige Mittel zum Ende des Geschiftsjahres

2023 2022
-4'248 -4'375
-88 -5'627
-2'600 21273
317 -1'103
-6°619 10166
10611 445
3992 10611

Der Geldfluss aus Geschiftstitigkeit ging leicht um 2.9% (USD 0.2
Mio.) auf USD 4.2 Mio. in 2023 zurtlick (2022 USD 4.4 Mio.).
Gegentiiber dem Konzernabschluss per 30.Juni 2022 war der
Geldfluss aus Geschéftstitigkeit, abgesehen vom Jahresverlust, in
erster Linie ein Ergebnis aus der Verringerung der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und tibriger
Verbindlichkeiten sowie der bezahlten Zinsen auf der nicht

ausgeiibten Wandelanleihe.

Der Geldabfluss aus Investitionstétigkeit ging deutlich um 98.4%
(USD 5.5 Mio.) auf USD -0.1 Mio. in 2023 zurtiick (2022 USD -5.6
Mio.). Im Berichtszeitraum wurden die Auszahlungen fiir
Exploration und Evaluierung durch die Erlése aus dem Verkauf der
Cadiz-Aktien weitgehend ausgeglichen. In der vorherigen Periode
wurden erheblich mehr Cadiz-Aktien verkauft sowie nennenswerte
Betrige fiir die fehlgeschlagene Ubernahme von Latitude 66

aufgewendet.

Im Rahmen der Riickzahlung der nicht gewandelten
Wandelanleihe am 5. Juli 2022 fiel in der Berichtsperiode eine
Auszahlung aus Finanzierungstétigkeit in Hohe von USD 2.6 Mio.
an. In der vorangegangenen Periode wurden Mittelzufliisse durch
die Erlose aus der ordentlichen Kapitalerh6hung und der im
Dezember 2021 ausgegebenen Pflichtwandelanleihe verzeichnet.
Die Pflichtwandelanleihe wurde dann im Dezember 2022 in

Eigenkapital umgewandelt.
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Aktiven

In TUSD 0. Juni 2023 0. Juni 2022
AKTIVEN

Anlagevermigen

Immaterielle Werte 25'435 26'357
Vermégenswerte fiir Exploration und Evaluierung 5863 5781
Total Anlagevermdgen 2q'298 307138
Umlaufvermigen

Finanzanlagen 333 413
Ubrige kurzfristige Forderungen 169 118
Fliissige Mittel 3992 10'611
Total Umlaufvermigen 4494 11142
Total Aktiven 33792 417250

Per Ende Juni 2023 verringerten sich die Aktiven insgesamt um
18.1% (USD 7.5 Mio.) auf USD 33.8 Mio. (Juni 2022: USD 41.3 Mio.).

Gegentiber der Vorjahresperiode blieben die immateriellen Werte

unverdndert (d.h. Lizenzvereinbarung Cape Lambert und
Domains). Lediglich infolge der Wahrungs-schwankungen
verringerte sich der Buchwert um USD 1.0 Mio. auf USD 25.4 Mio.
(Juni 2022: USD 26.4 Mio.). Die Vermd&genswerte flir Exploration
und Evaluierung (d.h. Moolyella und Kingston Keith) lagen bei
USD 3.9 Mio. (Juni 2022: USD 3.8 Mio.). Die aktivierten
Aufwendungen fiir die Vermogenswerte Moolyella und Kingston
Keith in H6he von USD 0.2 Mio. wurden infolge der

Wiahrungs-umrechnung um fast 50% reduziert.

Per Dezember 2022 wurden die verbliebenen Cadiz-Aktien, die
zundchst in den Finanzanlagen enthalten waren, vollstdndig
verkauft und in fliissige Mittel umgewandelt. Insofern umfasst

diese Posten lediglich ein Aktiondrsdarlehen.
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Verbindlichkeiten
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in TUSD 70, Juni 20273 0. Juni 2022
Langfristiges Fremdkapital

Leistungsorientierte Verpflichtungen (Defined Benefit) 0 %%
Ritckstellung Aktienoptionsplan 0
Total langfristiges Fremdkapital 5 33
Kurzfristiges Fremdkapital

Finanzverbindlichkeiten 0 67273
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 59 915
Ubrige Verbindlichkeiten 519 755
Ubrige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 13 3
Total kurzfristiges Fremdkapital 621 S'za6
Total Fremdkapital 629 5425

Mit Stichtag 30.Juni 2023 nahmen die Verbindlichkeiten um

92.5% (USD 7.8 Mio.) auf USD 0.6 Mio. ab (Juni 2022: USD 8.4 Mio.).

Langfristiges Fremdkapital

Im Mai 2023 flihrte der Verwaltungsrat der SunMirror AG einen
Aktienoptionsplan ein. Bestimmte Mitglieder des Managements
sowie ausgewdhlte Schliisselmitarbeiter sind berechtigt, am
Plan zu partizipieren (Teilnehmer).

Zuteilungen erfolgen generell tiber einen dreijahrigen
Leistungszeitraum. Die tibertragenen Optionen kénnen
innerhalb eines Zeitraums von 10 Jahren ausgetlibt werden. Eine
Option berechtigt den Halter zum Zeichnen von einer Aktie der
SunMirror AG oder eines entsprechenden Barausgleichs. Der
entsprechende Aufwand wird tiber die Dienstzeit im
Personalaufwand erfasst und die kumulativen Verbindlichkeiten

als langfristige Riickstellung.

Kurzfristiges Fremdkapital

Im Juli 2022 wurde die nicht gewandelte Wandelanleihe in Hohe
von USD 2.8 Mio. komplett zurtickbezahlt. Im Dezember 2022
wurde die Pflichtwandelanleihe i.H.v. USD 3.9 Mio. in
Eigenkapital gewandelt. Das Unternehmen befand sich in einem
Rechtsstreit mit den Inhabern der ehemals 52'534
Pflichtwandelanleihen ISIN CH1142529093, die im Dezember
2021 ausgegeben wurden und am 20. Dezember 2022
automatisch in SunMirror-Aktien zu einem Preis von EUR 75 pro

Aktie umgewandelt wurden.

Die Anleiheglaubiger haben die Umwandlung ihrer Anleihen
angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die
Schuldverschreibungen rechtmaéssig in Aktien umgewandelt
wurden und widerspricht den Behauptungen der
Anleihegldubiger grundlegend. Auf dieser Grundlage und in
Anbetracht des aktuellen Sachverhalts ist das Management der
Ansicht, dass die Anspriiche unbegriindet sind und bildet keine
Riickstellungen oder Eventualverbindlichkeiten fiir diesen
Streit. Im Rahmen einer Schlichtungsverhandlung im Méarz 2023
konnte keine Einigung erzielt werden. Nach der
Schlichtungsverhandlung versdumten es die Anleiheglaubiger
innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei den Schweizer
Gerichten einzureichen. Um eine Klage einzureichen, miissten
die Glaubiger das Verfahren neu starten und eine neue

Schlichtungssitzung beantragen.

Als Ergebnis der Anstrengungen, den tibrigen betrieblichen
Aufwand zu senken, konnten per Ende Juni 2023 die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten gegentiiber Ende Juni 2022 substanziell
reduziert werden. Die sonstigen nicht-finanziellen
Verbindlichkeiten enthalten Abgrenzungen fiir Kapitalsteuern

(Juni 2023 und Juni 2022).



Eigenkapital

In TUSD 0. Juni 2023 50, Juni 2022
Eigenkapital

Grundkapital 2’585 2’529
Kapitalreserven 58'092 48
Aufgelaufene Verluste -26'521 -25"286
Sonstige Reserven -993 -410
Total Eigenkapital 33163 32'851

Per Ende Juni 2023 erhohte sich das Eigenkapital um 1.0% (USD 0.3
Mio.) auf USD 33.2 Mio. (Juni 2022: USD 32.9 Mio.). Mit Stichtag
Ende Juni 2023 hatte der Konzern eine Eigenkapitalquote von

98.1% (Juni 2022:79.6%).

Im Dezember 2022 fiithrte der Konzern eine Kapitalerhhung in
Hohe von USD 4.1 Mio. durch. Dabei wurden 52’534 Aktien zum
Preis von EUR 75 pro Aktie emittiert. Diese Kapitalerh6hung war
ein Ergebnis der Wandlung der Pflichtwandelanleihe.

Der Verlust des sonstigen Gesamtergebnisses lag im Geschéftsjahr
2023 bei USD 0.6 Mio. und spiegelt den stirkeren US-Dollar
gegeniiber den Vergleichswihrungen AUD und EUR wider (2022
Verlust des sonstigen Gesamtergebnisses von USD 2.2 Mio.).
Aufgrund von Personalaustritten sind aktuell keine Mitarbeiter
mehr im leistungsorientierten Pensionsplan (Defined Benefit)
versichert, weshalb dieser Plan nicht fortgefiihrt wird. Die
Beendigung dieses leistungsorientierten Pensionsplans flihrte zu

einem Gewinn in der Gesamtergebnisrechnung.
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STRUKTUR DES UNTERNEHMENS

Unternehmenssitz, Geschaftsjahr,
Dauer der Gesellschaft, Unternehmenszweck

SunMirror AG ist eine in der Schweiz gegriindete und unter
Schweizer Recht operierende Aktiengesellschaft. Der
eingetragene Firmensitz ist in Zug, Schweiz und die Gesellschaft
ist beim Handelsregisteramt des Kantons Zug eingetragen unter
CHE 395.708.464. Die Adresse des Unternehmens lautet General-
Guisan-Strasse 6, 6300 Zug, Schweiz (vorher Steinhauserstrasse
74, Zug, Schweiz), Telefonnummer +41 43 505 14 00. Die Webseite
der Gesellschaft ist www.sunmirror.com.

Die juristische Bezeichnung des Unternehmens lautet
«SunMirror AG». Das Unternehmen, zusammen mit seinen
Tochtergesellschaften, ist im Markt unter dem Handelsnamen
«SunMirror» bekannt. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Die Kennung der juristischen Person (sog. LEI-
Nummer) ist 894500R3EZWT4CYDM933. Das Geschiftsjahr des
Unternehmens lduft vom 1. Juli eines Kalenderjahres bis zum 30.

Juni des nachfolgenden Kalenderjahres.

Gemass Artikel 2 ihrer Statuten besteht der satzungsméssige Zweck
der Gesellschaft darin, den langfristigen Wert der
Tochtergesellschaften, der verbundenen Unternehmen oder der
Beteiligungen durch einheitliche Verwaltung und zentrale
Dienstleistungen zu férdern und die damit verbundene
Finanzierung zu erbringen. Ferner kann die Gesellschaft
Immobilien, Wertschriften, Beteiligungen und
Immaterialgiiterrechte (Intellectual Property Rights) kaufen,
verkaufen, vermitteln, verwalten und verwerten. Zudem kann sie
Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen in der Schweiz
und im Ausland errichten und alle kommerziellen und anderen
Tatigkeiten ausiiben, welche mit dem Zweck der Gesellschaft im

Zusammenhang stehen.
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Entstehung und historische Entwicklung der Gesellschaft

Am 24. September 2014 wurde das Unternehmen erstmals unter
dem Namen Dynastar AG mit Firmensitz in Erlenbach ZH,
Schweiz gegriindet. Zu diesem Zeitpunkt war die
Vorgédngergesellschaft beim Handelsregister des Kantons Ziirich
unter CHE395.708.464 eingetragen.

Im Jahr 2018 wurden die Aktien des Unternehmens zur Notierung

im Freiverkehr an der Borse Diisseldorf zugelassen.

Am 31. August 2020 beschloss die Generalversammlung der
Gesellschaft den Erwerb aller Aktien von Couno Resources S.A.
(heute SunMirror Luxembourg S.A. — «SunMirror
Luxembourg») durch Sacheinlage. Zudem wurde der
Unternehmensname auf SunMirror AG gedndert sowie der
Firmensitz vom Kanton Ziirich in den Kanton Zug verlegt. Die
Ubernahme von SunMirror Luxembourg wurde am 7.

September 2020 umgesetzt.
Hierdurch wurden auch die Tochtergesellschaften von SunMirror

Luxembourg namens Lithium 1 und Pharlap Bestandteil des

Konzerns, der die folgende Struktur erhielt:

SunMirror AG

100%

SunMirror
Luxembourg S.A.

100% 100%

Lithi 1Pty L
ithium 1 Pty Ltd Pte Ltd

Pharlap Holdings

SunMirror Luxembourg erwarb im Rahmen einer
Aktienkaufvereinbarung vom 14. Februar 2020 simtliche
Anteile an Lithium 1. Bei Lithium 1 handelt es sich um eine
australische Gesellschaft, die {iber eine Explorationslizenz fiir
die Tenements Moolyella (Lithium) und KingstonKeith (Gold
und Nickel) verfiigt. Beide Tenements befinden sich in

Westaustralien.

SunMirror Luxembourg) ibernahm sdmtliche Aktien von
Pharlapim Rahmen einer Aktienkaufvereinbarung vom 12.
August 2020, die am 18. Dezember 2020 berichtigt wurde. Bei
Pharlap handelt es sich um eine Gesellschaft aus Singapur,
deren wichtigster Vermdgenswert aus einer
Lizenzvereinbarung, tiber die kiinftig zu zahlenden
Lizenzgebiihren fiir das Projekt Cape Lambert Magnetit-Projekt
besteht.

Am 30.November 2020 wurden die Aktien zum Handel an der
Vienna MTF (Marktsegment Direktmarkt) der Wiener Borse
zugelassen. Die gelisteten Aktien wurden am 26. November 2021
zur Handelsaufnahme im Amtlichen Handel der Wiener Borse

zugelassen.

Hierbei handelt es sich um einen regulierten Markt nach
Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014. Diese sog. Markets in Financial
Instruments Directive IT — «MiFID II» verdnderte die Richtlinien
2002/92/EC sowie 2011/61/EU.



Wesentliche Tochtergesellschaften

Zu den wesentlichen Tochtergesellschaften des Unternehmens zidhlen die (i)
SunMirror Luxembourg mit Sitz in Luxemburg, (ii) Lithium 1 mit Sitz in
Australien sowie (iii) Pharlap mit Sitz in Singapur. Uber direkte oder
indirekte Beteiligungen hélt das Unternehmen jeweils 100% des Aktien- und

Stimmrechtskapitals an diesen Gesellschaften.
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RISIKOBERICHT

Geschaftsbezogene
Risikofaktoren

Als Startup verfiigt das Unternehmen tiber keine operative
Historie und hat noch keine operative Zahlungsmittelzufliisse
generiert. Insofern wird die Gesellschaft zur Finanzierung ihrer
Geschaéftsaktivitdten auch weiterhin von externen
Finanzierungen liber Eigen- oder Fremdkapital zu akzeptablen
Konditionen abhédngig sein. Insbesondere vor dem Hintergrund
des Geschiftsschwerpunktes von SunMirror auf Unternehmen
der Mineralexploration, kann die Aufnahme véllig neuer
Geschéftsaktivitdten scheitern. Das Unternehmen versucht
jedoch, dieses Risiko so gering wie moglich zu halten, indem
branchenerfahrene Mitarbeiter eingestellt werden. Zudem wird
die Umsetzung von Explorationen mit dem Ziel verfolgt,

mineralische Ressourcen zu entdecken.

In der Entdeckung und Erprobung von Ressourcen liegt ein
signifikantes Risiko. Bis heute wurden noch keine Bohrungen
durchgefiihrt und es gibt keine Garantie, dass zukiinftige
Bohrprogramme erfolgreich sein werden. Das bedeutet, dass ein
hohes Risiko darin besteht, dass die Bohrungen Ressourcen mit
geringerer Tonnage oder geringerem Gehalt ergeben, was sich
negativ auf die Bewertung der Gesellschaft auswirken wiirde.
Moglicherweise wiirde dies zu einer kiinftigen Wertminderung
von Vermogenswerten flihren und die Fahigkeit des
Unternehmens zur Unternehmensfortfiihrung (Going Concern)

beeintrachtigen.

Esist nicht zu erwarten, dass die Vermogenswerte der Gruppe

kurzfristig Einnahmen generieren werden.

Bei den beiden aktuellen Explorationswerten des Konzerns, dem
Moolyella Projekt und dem Kingston-Keith Projekt wird erwartet,
dass es mindestens noch bis 2027 bzw. 2028 andauert, bis diese
Standorte zu produzierenden Minen werden. Dies setzt voraus,
dass die Explorationsanstrengungen die geplanten Resultate
erbringen, d.h. den Nachweis einer rentablen Ressource, die
Erteilung einer Bergbaulizenz oder die Finanzierung fiir den Bau
einer operativ tdtigen Mine. Bis zu diesem Zeitpunkt werden die
Vermogenswerte selbst im Fall einer erfolgreichen Exploration
weitere Investitionen bendtigen und kurzfristig keine Erlose

generieren.
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Kurzfristig wird der Konzern zur Finanzierung des
Geschiftsbetriebs sowie der Explorations- und
Erschliessungsaktivitdten ausschliesslich auf Eigenkapital und
eigenkapitaldhnliche Finanzierungen angewiesen sein, z.B. in Form
von Wandelanleihen. Der Finanzierungsbedarf kann sich noch
erhohen, sollten sich die Explorationsarbeiten verzégern oder die
Kosten hoher als erwartet ausfallen. Sollte es dem Konzern nicht
gelingen, zusétzliche Finanzmittel generell oder zu angemessenen
Bedingungen aufzunehmen, so konnte er gezwungen sein,
Vermogenswerte zu verdussern. Dies moglicherweise auch aus
einer Notlage heraus, oder sogar aus einer Insolvenz. Dies wiirde zu
einer Wertminderung der Vermégenswerte und moglicherweise zu

zusétzlicher Verschuldung fiihren.

Dariiber hinaus besitzt der Konzern tiber seine Tochtergesellschaft
Pharlap Holdings ein Lizenzrecht am Cape Lambert
Eisenerzprojekt. Dies befindet sich im Besitz der MCC. Das
Lizenzrecht ist an eine Retentionslizenz gebunden. Die daraus
resultierenden Erlose hingen vom Beginn der Bergbauarbeiten ab,
dessen Zeitpunkt noch nicht feststeht. Der Beginn hdngt von vielen
Faktoren ab, die nicht in der Kontrolle des Konzerns liegen. Dies
umfasst, ist aber nicht beschrénkt auf die Entwicklung der
Rohstoffpreise, die Geschiftsstrategie sowie die Kreditqualitidt von
MCC. Auch die Entwicklung der gesetzlichen Rahmenbedingungen
in Westaustralien und die globale makro6konomische Dynamik

usw. spielen hierbei eine Rolle.

Dariiber hinaus erfordert jede Ubernahme der Gruppe von
zusétzlichen Explorationsanlagen oder Unternehmen, die
Explorationsanlagen halten, eine ausreichende zusatzliche

Finanzierung tiber Kapitalerh6hungen durch die Aktionére.



Rohstoffbezogene
Risikofaktoren

Der Markt reagiert auf zahlreiche Faktoren sensitiv, so dass eine
Marktprognose nur begrenzt méglich ist. Die Entwicklung von
Preisen und Zinsen, die Inflation, politische und soziale
Verdnderungen konnen hierbei als Schliisselfaktoren

ausgemacht werden.

Das Preisrisiko des Unternehmens bezieht sich auf die
Entwicklung von Rohstoffpreisen. Das Rohstoffpreisrisiko ist
definiert als der mégliche adverse Einfluss auf den Nettogewinn
bzw. -verlust sowie den wirtschaftlichen Wert aufgrund von
schwankenden und volatilen Rohstoffpreisen. Aus diesem Grund
verfolgt das Unternehmen die langfristige Entwicklung der
Rohstoffpreise genau, um gegebenenfalls geeignete Massnahmen
einzuleiten. Dies gilt insbesondere fiir Eisenerz sowie Basis- und

Edelmetalle.

Da SunMirror umfangreiche Mittel zur Finanzierung seiner
kiinftigen Explorations- und Evaluierungsaktivititen sowie
moglicher Ubernahmen benétigt, iiberwacht die Gesellschaft das
Risiko nicht ausreichender liquider Mittel aktiv. Fiir den Fall,
dass Aufwendungen in Wahrungen denominiert sind, die von
den jeweiligen funktionalen Wahrungen abweichen, ist
SunMirror Wechselkursrisiken ausgesetzt. SunMirror managt
diese Wahrungsrisiken durch den Abgleich von Ein- und
Auszahlungen

in derselben Wihrung sowie die Uberwachung von

Wechselkursschwankungen.

Zudem ist SunMirror Wettbewerbsrisiken durch Konkurrenten
ausgeliefert, von denen einige tiber erheblich héhere finanzielle
Ressourcen fiir Akquisitionen bzw. Joint Ventures verfligen.
Mehr Wettbewerb kann auch zu einem héheren Angebot
mineralischer Vorkommen und somit sinkenden Marktpreisen
fiir bestimmte Mineralien fiihren. Hierdurch konnten die
Zukunftsaussichten

des SunMirror Konzerns als weniger attraktiv flir mogliche
Kapitalgeber erscheinen. Ein mangelhafter Zugang zu Kapital
konnte die Fihigkeit von SunMirror einschranken, die
Geschéftsentwicklung zu finanzieren. Dies konnte sich auch auf
die Aussichten von lizenzpflichtigen Vermogenswerten von

SunMirror in Pharlap auswirken
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Regulatorische
Risikofaktoren

Die Muttergesellschaft SunMirror AG gibt Inhaberaktien statt
Namensaktien aus. Fiir 6ffentlich notierte Unternehmen in der
Schweiz ist dies noch moglich. Inhaberaktien konnten jedoch den
kiinftigen Zugang zu Kapital durch die weltweite Tendenz zur

Ausgabe von Namensaktien einschrianken.

MCC hat bis Mérz 2005 erfolgreich die Verldngerung seiner
Retentionslizenz von der flir Bergbau zustdndigen Behdrde in
Westaustralien bewilligt bekommen. Sollten jedoch weitere
Verldngerungen abgelehnt werden, konnte sich dies auf die
Aussichten von SunMirror auswirken, aus den Lizenzgebiihren

seiner Tochtergesellschaft Pharlap kiinftig Erlose zu erzielen.

Neue Umweltauflagen kénnten zusétzliche Anforderungen an die
Entwicklung des Bergbaus und die Nutzung fossiler Brennstoffe
stellen, die sich auf die kiinftigen Ergebnisse und
Finanzierungsbedingungen des Unternehmens auswirken
konnten. Vorschriften zur Nutzung fossiler Brennstoffe wiirden
angesichts der Konzentration des Unternehmens auf die
Ressourcen von Batteriemetallen jedoch wahrscheinlich auch

Chancen eroffnen.

In Westaustralien haben Native Title-Antragsteller und bestimmte
Native Title-Inhaber bestimmte Rechte gemif den Bestimmungen
des Native Title Act 1993 (Cth) (NTA) Future Act Regime, wenn
Regierungen beabsichtigen, Geschifte wie die Gewdhrung von
Bodengrundstiicken zu titigen, die zukiinftige Acts unter dem NTA

sind.

Die Landesregierung verfolgt eine Richtlinie, nach der
Antragsteller fiir Explorationslizenzen und Schiirflizenzen eine
Regional Standard Heritage Agreement (RSHA) unterzeichnen und
anbieten bzw. nachweisen miissen, die besagt, dass sie ein
bestehendes Alternative Heritage Agreement haben. Dies muss
geschehen, bevor die Antrdage im beschleunigten NTA-Verfahren

eingereicht werden (Kimberley-Region ausgenommen).

Die RSHAs sorgen fiir den Schutz des Erbes der Ureinwohner und
bieten allen Parteien Standardgebiihren und -verfahren fiir die
Freigabe des Erbes an, die einem fiir die Industrie akzeptablen

Standard entsprechen.



Teile der Moolyella und Kingston Keith Explorationslizenzen
fallen unter die Erbanspriiche und das Unternehmen steht in
engem Dialog mit den betroffenen Ureinwohnergruppen, um
die entsprechenden Lizenzen RHSAs fertig zu stellen. Mit der
lokalen Native Title Group fiir das Lizenzgebiet Moolyella
wurde ein RSHA abgeschlossen, und mit der entsprechenden
Native Title Group im Lizenzgebiet Kingston Keith (Tjiwarl
Aboriginal Corporation) wird derzeit eine Vereinbarung tiber

Landzugang und Mineralexploration ausgehandelt.

Mit der Verabschiedung des Aboriginal Cultural Heritage Act
2021 (WA), der am 1. Juli 2023 in Kraft getreten ist, hat die
Regierung von Westaustralien neue Gesetze erlassen. Diese
sollen verhindern, dass sich die Zerstorung einer alten

indigenen Stétte durch den Rohstoffriesen Rio Tinto wiederholt.

Das neue Gesetz, das den Aboriginal Heritage Act 1972 (WA)
ersetzen sollte, erwies sich als dufderst umstritten, und am 8.
August dieses Jahres, nur wenige Wochen nach seiner
Einflihrung, kiindigte der Premierminister von Westaustralien
die Aufhebung des neuen Aboriginal Cultural Heritage Act 2021
(WA) und eine Riickkehr zum urspriinglichen Aboriginal
Heritage Act 1972 (WA) an.

Fiir die Projekte der Gruppen in Australien geht es also weiter

wie bisher.

Auswirkungen von
Covid-19

Da Covid-19 jetzt vollstandig unter Kontrolle ist, sind keine
Auswirkungen der Pandemie auf die Konzernaktivititen zu

erwarten. Nach der fortschreitenden Aufthebung von

Restriktionen in China, dem letzten bedeutenden Land mit erheblichen
Einschriankungen in Bezug auf die Covid-19

Pandemie, kann kiinftig von einem noch héheren Bediirfnis

nach Batteriemetallen ausgegangen werden.
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Rechtliche
Risiken

Im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs und ihrer
Finanzierungsaktivititen ist die SunMirror Gruppe rechtlichen
Risiken ausgesetzt. Die SunMirror Gruppe geht Vereinbarungen
mit Lieferanten, Auftragnehmern sowie anderen Gegenparteien
ein, aus denen mogliche Rechtsstreitigkeiten und Forderungen
entstehen konnen. Der Konzern kann auch Anspriiche gegentiber
Gegenparteien verfolgen, die — bevor sie moglicherweise
erfolgreich geltend gemacht werden — zu erheblichen
Rechtskosten fiihren kénnen. Die Gruppe verfligt dabei tiber eine
interne Expertise, um mit solchen Risiken umzugehen. Sie wird
dabei zudem von externen Rechtsberatern in den verschiedenen
Rechtsordnungen, in denen sie téitig ist oder Geschéftsbeziehungen
unterhalt, unterstiitzt. Ausserdem tiberwacht die Gruppe die
Einhaltung ihrer eigenen Vertragsverpflichtungen sorgfiltig, um

das Risiko kiinftiger Rechtsstreitigkeiten zu minimieren.

Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den
Inhabern der ehemaligen 52'534 Pflichtwandelanleihen ISIN
CH1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben wurden und am
20. Dezember 2022 automatisch in SunMirror-Aktien zu einem
Preis von EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die
Anleihegldaubiger haben die Umwandlung ihrer Anleihen
angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die
Schuldverschreibungen rechtmaéssig in Aktien umgewandelt
wurden und widerspricht den Behauptungen der Anleihegldubiger
grundlegend. Auf dieser Grundlage und in Anbetracht des
aktuellen Sachverhalts ist das Unternehmen der Ansicht, dass die
Anspriiche unbegriindet sind, und bildet keine Riickstellungen
oder Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit diesem
Streit. Im Rahmen einer Schlichtungsverhandlung im Méarz 2023
konnte keine Einigung erzielt werden. Im Anschluss an diese
Schlichtungsverhandlung versdumten es die Anleihegldubiger,
innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei einem Schweizer
Gericht einzureichen. Um eine Klage einzureichen, miissten die
Anleihegldubiger das Verfahren neu beginnen und eine neue

Schlichtungssitzung beantragen.



Auswirkungen der Inflation,
steigender Zinssatze

und des moglichen Risikos einer
weltweiten

Rezession

Der erhebliche Anstieg der globalen Inflation kann einen Kostendruck
auf den Konzern ausiiben. Gliicklicherweise ist die Gruppe dem
Inflationsdruck jedoch nur bedingt ausgesetzt. Dies aufgrund der
Tatsache, dass ein Grossteil der Kosten tiber mittel- bis langfristige
Vertrdge abgesichert ist. Im Rahmen seiner Explorationsaktivitidten ist
der Konzern von Material- und Energiekosten nur bedingt abhédngig.
Jedoch kann eine Inflation bei den Lohnen und die Knappheit von

Arbeitskrédften zu Kostensteigerungen fiithren.

Zudem bekdmpfen die Zentralbanken die Inflation weltweit mit
deutlich angehobenen Leitzinsen. Dies konnte zu einem verknappten
und/oder teureren Zugang zu Kapital fiihren. Dieser Umstand
wiederum wiirde die Umsetzung von Akquisitionen und
Investitionsaktivitdten erschweren. Letztlich diirfte der Zinsanstieg
vermutlich das mittelfristige globale Wirtschaftswachstum dampfen.
Dies konnte die Nachfrage nach Rohstoffen, deren Produktion der
Konzern anstrebt, abschwéchen. Ein Produktionsstart ist jedoch erst
langfristig vorgesehen. Dennoch kénnte sich eine Rezession auf die
Plane von MCC zur Entwicklung des Cape Lambert Eisenerzprojekts
auswirken, wodurch sich der Zeitpunkt verschieben wiirde, zu dem die

Lizenz Umsatzerldse generiert.
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Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsystems in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess

Die Rechnungslegung der Gesellschaft umfasst alle Aktivitédten, die
zur Erstellung der Einzel- und Konzernabschliisse nach Massgabe

der jeweiligen Gesetze und IFRS notig sind.

STRUKTUR DER
RECHNUNGSLEGUNG

Das Rechnungswesen der SunMirror Gruppe setzt sich aus dem
Rechnungswesen bei den lokalen Gesellschaften sowie dem
Konzernrechnungswesen in Ziirich zusammen. Die lokalen
Gesellschaften erstellen ihre Abschliisse gemiss den lokalen
gesetzlichen Vorschriften unter Verwendung einer lokalen
Buchhaltungssoftware. Vierteljdhrlich werden die Abschliisse zur
finalen Klarung und Uberpriifung an das Konzernrechnungs-wesen
in Zug tibermittelt. Die Uberleitung der lokalen Abschliisse in eine
einheitliche IFRS-Rechnungslegung und Bewertungsprinzipien
werden durch das Konzernrechnungswesen in Zusammenarbeit mit

einem Dienstleister von Konsolidierungsleistungen vorge-nommen.

KONSOLIDIERUNG

Die IFRS-Abschliisse werden gemiss den IFRS-Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften erstellt, die vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegeben wurden. Die lokalen
Rechnungslegungsdaten werden durch das
Konzernrechnungswesen manuell iberpriift. Diese bestehen vor
allem aus Plausibilitdtspriifungen, konzerninternen
Verrechnungen sowie Uberleitungen von Abschliissen, die auf
Basis lokaler Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden, auf
eine IFRS-konforme Bilanzierung und Bewertung. Im Rahmen
dieses Prozesses arbeitet das Konzernrechnungswesen eng mit
einem Dienstleister von Konsolidierungsleistungen zusammen.
Die Einzelabschliisse werden zweimal im Jahr konsolidiert
(Konzernjahresabschluss zum 30. Juni sowie verkiirzter

Zwischenbericht des Konzerns zum 31. Dezember).

Insgesamt beinhaltet der Konsolidierungsprozess neben einer
Uberpriifung der Konsistenz der {ibermittelten Daten auch die
Plausibilisierung der Abschliisse insgesamt. Die Konsolidierung

wird mit einer zertifizierten Standardsoftware durchgefiihrt.

Zur Sicherstellung der fehlerfreien und rechtzeitigen Erstellung
der Abschliisse zum Publikationsstichtag werden sowohl fiir den
Zwischenbericht zum Halbjahr als auch fiir den Jahresabschluss
entsprechende Fristen gesetzt. Von diesen wird das gesamte
Rechnungswesen rechtzeitig in Kenntnis gesetzt. Neben dem zum
Ende des Geschiftsjahrs zu erstellenden Jahresabschluss wird ein

Zwischenbericht zum Halbjahr nach Massgabe von IAS 34 erstellt.

KONTROLLEN

Das Rechnungswesen ist dem Chief Financial Officer (CFO)
unterstellt. Auf regelmaéssiger Basis werden Informationen zu den
Investitionsprogrammen, Kostenprognosen, méglichen
Rechtsstreitigkeiten sowie Chancen und Risiken an die
Geschiftsleitung berichtet. Dies stellt die fortlaufende
Uberwachung des internen Kontrollsystems sicher. Tatsidchliche
und mogliche Risiken werden somit konstant iiberwacht. Diese
Uberwachung basiert auf einheitlichen Risikoleitlinien. Die
Geschiftsleitung ist fiir die Implementierung dieser Leitlinien und

die Sicherstellung ihrer Uberwachung verantwortlich.

Innerhalb der SunMirror Gruppe wird der Zeitplan fiir die
jahrliche Priifung durch die Geschiftsleitung festgelegt. Dies
geschieht auf Basis eines Vorschlags des Konzernrech-
nungswesens der Gesellschaft. Schwerpunkte sind die Priifung der
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, die Einhaltung der
geltenden Rechnungslegungsstandards sowie andere Compliance-
Anforderungen. Die Ergebnisse der Priifungen werden dem

Verwaltungsrat von Fall zu Fall vorgelegt.



Angaben gemass
§ 243a Abs 1 UGB

GRUNDKAPITAL

Per 30.Juni 2023 betrug das Grundkapital der SunMirror AG insgesamt
CHF 2'395755,00 und unterteilte sich in 2'395'755 Inhaberaktien mit
einem Nennwert von jeweils CHF 1.00, der

komplett eingezahlt wurde. Hinsichtlich ihres

Dividendenanspruchs und der Stimmrechte sind alle Aktien

gleich ausgestattet.

Im Geschéftsjahr 2023 fithrte SunMirror AG eine Kapitalerh6hung
durch. Im Rahmen einer Privatplatzierung bei institutionellen
Investoren hat SunMirror AG am 20. Dezember 2021 eine
Pflichtwandelanleihe platziert. Die ausgegebenen Anleihen

wurden ein Jahr spater automatisch in 52'534 Inhaberaktien von
SunMirror AG gewandelt (20. Dezember 2022). Mit
Feststellungsbeschluss des Verwaltungsrates wurde diese
Kapitalerh6hung am 23. Dezember 2022 6ffentlich beurkundet.

Diese Aktien werden zu gegebener Zeit zum Handel an der Wiener Borse

zugelassen.

GENEHMIGTES KAPITAL

Bis zum 29. Dezember 2022 war die Geschiftsleitung jederzeit
berechtigt, das Grundkapital, um maximal CHF 751'879.00 durch

die Ausgabe von bis zu 751’879 Inhaberaktien im Nennwert von jeweils
CHF 1.00 zu erh6hen, der voll eingezahlt werden muss.

Per 29. Dezember 2022 verfiel das genehmigte Kapital in dieser

Hohe.

Im Falle wichtiger Griinde ist die Geschéftsleitung erméchtigt,

das Bezugsrecht der Altaktionédre auszuschliessen und an Dritte
weiterzugeben. Wichtige Griinde sind insbesondere die

Beteiligung von Mitarbeitern, Unternehmenszusammenschliisse,

die Finanzierung des Unternehmens, die Finanzierung und
Refinanzierung von Ubernahmen, Sacheinlagen sowie die Platzierung

von Aktien an nationalen oder internationalen Wertpapierborsen.

Die Geschiftsleitung kann das Bezugsrecht auch ausschliessen,
sofern neue Aktien emittiert und in Zusammenhang mit i) einer
offentlichen Platzierung oder ii) einer Privatplatzierung zur
Verbreiterung der Basis qualifizierter Aktionédre im Sinne des
Gesetzes kollektiver Geldanlagen (Federal Act on Collective
Investment Schemes) ausgegeben werden. Aktien, fiir die das
Bezugsrecht zwar ausgegeben aber nicht ausgetibt wird, miissen
durch die Geschéftsleitung im Interesse der Gesellschaft
verwendet werden. Die Geschéftsleitung ist autorisiert, sowohl
den Ausgabepreis der Aktien, die Form der Einlage, die Verteilung
der Aktien an neue Aktionére als auch den Zeitpunkt des

Dividendenanspruchs festzulegen.

BEDINGTES KAPITAL
UND WANDELANLEIHEN

Per 1. Juli 2022 betrug das bedingte Kapital der Gesellschaft CHF
904’900.00.

Zum Anfang des Geschiéftsjahres 2023 sah der Artikel 3b der
Satzung des Unternehmens vor, dass das Grundkapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um nicht mehr als
904’900 Inhaberaktien durch Ausgabe von maximal 904’900
Inhaberaktien mit einem Nominalwert von jeweils CHF 1.00, die
komplett einzuzahlen sind, erh6ht wird. Dies geschieht durch
Austibung des Wandlungsrechts, das den Inhabern der neuen
Wandel-anleihen oder &hnlichen Schuldtiteln, die von der
Gesellschaft im Rahmen eines oder mehrerer vom Verwaltungsrat
festzulegender Beteiligungspldne ausgegeben werden, eingeraumt
wird. Die Einzelheiten der Ausgabebedingungen sind vom

Verwaltungsrat festzulegen.

Von den 904’900 Inhaberaktien des bedingten Kapitals waren
52’534 Aktien der Pflichtwandelanleihe mit der ISIN
CH1142529093 zuzuordnen, die am 20. Dezember 2022
automatisch in Aktien umgewandelt wurden. Die Wandlung dieser
52’534 Anleihen flihrte geméss den aktualisierten Statuten mit
Wirkung 23. Dezember 2022 zu einer Reduzierung des bedingten
Kapitals um denselben Betrag auf CHF 852'366.00. Diese Aktien
sollen zu gegebener Zeit zum Handel an der Wiener Borse

zugelassen werden.



WEITERE INFORMATION

1. SunMirror AG hélt einen direkten Anteil von 100.0% an der
SunMirror Luxembourg S.A. und ist somit die alleinige indirekte
Gesellschafterin von Lithium 1 Pty. Ltd. (Lithum 1). Laut Ad-hoc-
Mitteilung vom 1. August 2022 hat die Gesellschaft temporér die
Kontrolle tiber die Lithium 1 verloren. Am 2. August 2022 wurde
die Kontrolle tiber die Beteiligung von 100% an Lithium 1 durch

SunMirror Luxembourg S.A. wieder hergestellt.

2. Der Artikel 16 der Statuten sieht vor, dass der Verwaltungsrat
aus einem oder mehreren Mitgliedern besteht, die die
Generalversammlung der Aktionére fiir einen Zeitraum von einem
Jahr bestellt und die wiedergewéhlt werden konnen. Die Amtszeit
endet am Tag der ordentlichen Generalversammlung der
Aktionére. Im Fall von Ersatzwahlen treten die neuen Mitglieder

des Verwaltungsrats in die Amtszeit ihrer Vorgénger ein.

3. Es existieren weder Finanzierungs- noch Kundenvertrége, die
tbliche Vereinbarungen fiir den Fall eines Kontrollwechsels im
Sinne des § 243a Abs. 1, Nr. 8 UGB enthalten.

4. Es bestehen keine Entschiddigungsvereinbarungen im Sinne des
§ 243a Abs. 1, Nr. 9 UGB.

5. Im Mai 2023 fiihrte der Verwaltungsrat von SunMirror AG einen
Aktienoptionsplan ein. Bestimmte Mitglieder der Geschéftsleitung
und ausgewéahlte Mitarbeiter in Schliisselpositionen sind zur
Teilnahme an dem Plan berechtigt (Teilnehmer). Mit diesem
Aktienoptionsplan wird ein Rahmen geschaffen, um den
Teilnehmern langfristige Anreize zu bieten und ihre Interessen
besser mit den Interessen der Aktiondre und der Prosperitit des
Unternehmens in Einklang zu bringen. Der Aktienoptionsplan
wird als mit Barausgleich eingestuft. Die Gesellschaft hat jedoch
das Recht, den Ausgleich nach eigenem Ermessen entweder in bar
oder in Aktien vorzunehmen. Der Aktienoptionsplan kann von Zeit
zu Zeit gedndert werden und ist ein diskretiondres Anreizsystem

zur Mitarbeiterbindung und motivation.
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Die Zuteilungen erfolgen auf Empfehlung des
Vergiitungsausschusses auf der Grundlage der Leistungen der
Teilnehmer sowie der Beschiftigungsbedingungen und werden
vom Verwaltungsrat genehmigt. Die individuellen Bedingungen,
die fiir jeden Teilnehmer im Zusammenhang mit jeder
Aktienoptionszuteilung zusitzlich zu den allgemeinen
Bestimmungen dieses Plans gelten, sind Gegenstand einer

separaten Zuteilungsvereinbarung.

In der Regel erfolgen die Zuteilungen tiber einen Dienstzeitraum
von drei Jahren. Die fest zugeteilten Optionen kénnen
anschliessend tiber einen Zeitraum von 10 Jahren ausgetibt
werden. Eine Option berechtigt zum Bezug einer Aktie der
SunMirror AG oder eines entsprechenden Barausgleichs. Die
Austlibungspreise der Optionen werden unter Bezugnahme auf
historische Durchschnittswerte der Aktienkurse berechnet. Bei
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses konnen anwartschaftliche
Optionen je nach den Umsténden annulliert werden oder nicht.
Der entsprechende Aufwand wird tiber die Dienstzeit im
Personalaufwand erfasst und die kumulativen Verbindlichkeiten

als langfristige Riickstellung.

Bis zum 30.Juni 2023 wurden insgesamt 17'968 Aktienoptionen mit
einem durchschnittlichen Austibungspreis von 7.00 EUR pro Aktie
in Aussicht gestellt, wovon per Stichtag 8'984 rechtlich
unverfallbar zugeteilt und im aktuellen Geschéftsjahr 10’806 als

Vergiitungsaufwand erfasst wurden.
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AUSBLICK UND BEDEUTENDE EREIGNISSE

Bedeutende Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Osterreichische Priifstelle fiir Rechnungslegung (OePR) hat unsere Finanzberichterstattung und die Jahresabschliisse fiir 2021 und
2022 gepriift. Die Priifung begann im Dezember 2022 und die Ergebnisse wurden uns im Oktober 2023 {ibermittelt. In ihrem Schreiben
vom 9. Oktober 2023 kommt die OePR zum Schluss, dass unsere Rechnungslegung fehlerhaft sei. OePR bestétigt die Klassierung der
Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert als immateriellen Vermogenswert, kommt aber bei der Folgebewertung zur Schlussfolgerung,
dass der Wertminderungstest gemiss den Bestimmungen von IAS 36.10 lit. a jahrlich hétte durchgefiihrt werden miissen.
Zusammenfassend ist OePR der Meinung, dass die Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert nicht als Vermdgenswert geméss IFRS 6

angesehen werden kann.

Nach eingehender Riicksprache mit unseren Beratern teilt der Verwaltungsrat von SunMirror die Einschédtzung von OePR nicht und hat
deshalb den Priifungsfeststellungen nicht zugestimmt. Eine zwischenzeitlich von einem externen Gutachter erstellte Bewertung der
Lizenzvereinbarung auf Cap Lambert kommt zum Schluss, dass der aktuelle Wert der Lizenzvereinbarung auf der Grundlage der
getroffenen Annahmen den Buchwert stiitzt. Damit ergibt sich, unabhingig von der gewidhlten Wertminderungspriifung nach IAS 36
(OePR-Perspektive) bzw. IFRS 6 (SunMirror-Perspektive), keine Abweichung in der Folgebewertung. Das Verfahren wurde nun von
OePR an die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) weitergeleitet, die sich eine unabhéngige Meinung zu dieser Angelegenheit

bilden wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses war dieses Verfahren noch nicht abgeschlossen.

Unabhéngig von der Entscheidung der FMA erwartet der Verwaltungsrat keine Auswirkungen auf die in diesem Konzernabschluss
veroffentlichten Zahlen.

Ausblick auf das kommende Geschaiftsjahr

Nach einem Ubergangsjahr und der vielversprechenden Ausgangslage fiir die Gruppe, konzentriert sich SunMirror weiter darauf, die
Betriebskosten so weit wie moglich zu reduzieren und die verfligharen Mittel in erster Linie in die wertschépfende Entwicklung der
Vermégenswerte zu investieren. So plant SunMirror, das Lithiumprojekt Moolyella weiter voranzutreiben, wo vor einigen Wochen ein
Bodenprobenprogramm abgeschlossen wurde. Das Moolyella-Projekt ist sehr vielversprechend fiir das Vorkommen von lithiumhaltigen
Pegmatiten und die Ergebnisse der Bodenproben haben eindeutige Muster in den Lithiumgehalten innerhalb des Grundstiicks gezeigt.
Diese scheinen potenzielle unterirdische mineralisierte Strukturen zu umreissen, welche einige sehr wahrscheinlich die Fortsetzung
von Strukturen sind, die von unseren Mitbewerbern in benachbarten Grundstiicken bereits entdeckt wurden. Diese Ergebnisse bilden
die Basis fiir ein sog. Reverse-Circulation-Bohrprogramm von bis zu 5000 Metern, das im zweiten Quartal 2024 gestartet werden soll.
Dies, nachdem die Konsultationen mit der lokalen Bevélkerung von Nyamal und die behordlichen Genehmigungen abgeschlossen sind.
Beim Projekt Kingston Keith sind die Fortschritte ebenfalls vielversprechend, welche sich bei den kduflich erworbenen KI-gestiitzten
Modellierungsarbeiten ergeben haben. Auf diesem Grundstiick sind die Aussichten auf Lithium vielversprechend. In Kombination mit
der jlingsten Interpretation der aeromagnetischen Vermessung hat das Unternehmen den Grundstein fiir weitere Explorationsarbeiten
gelegt, um sowohl das Gold-/Nickel- als auch das Lithiumpotenzial zu untersuchen. Der erste Schritt ist jedoch der Abschluss eines
Landzugangsabkommens mit der 6rtlichen Tjiwarl Aboriginal Corporation, das die Voraussetzung fiir jegliche Arbeiten vor Ort ist,
einschliesslich der Entnahme von Bodenproben. Wie bereits erwdhnt, konnen zusétzlich zu diesen strategischen Projekten weitere
Vermogenswerte erworben und in das Unternehmen eingebracht werden, um die Diversifizierung des Portfolios und den Wert des
Unternehmens zu erh6hen. Batteriemetall-Vorkommen in Europa und Australien werden derzeit gepriift und fiir den Erwerb in
Betracht gezogen, wihrend die Verdusserungen von nicht zum Kerngeschift gehérenden Anlagen weiterhin eine Option ist.

Wir sind nach wie vor der Meinung, dass das von SunMirror gehaltene Portfolio von Vermogenswerten ideal positioniert ist, um von
einem bedeutenden globalen Kapitalfluss und einer unterstiitzenden Regulierung zu profitieren, welche die globalen Bemiihungen um

Dekarbonisierung und den Vorstoss in Richtung Elektrifizierung vorantreiben.

Zug, am 20. November 2023

Laurent Quelin e.h. Daniel Monks e.h.
Prasident des Verwaltungsrates Mitglied des Verwaltungsrates
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Konsolidierte Erfolgsrechnung

Fiir die am 30. Juni abgeschlossenen Geschéftsjahre:

50

In TUSD Anmer- 2023 2022
(mit Ausnahme Angabe pro Aktie in USD) kungen

Sonstiger Ertrag 4.2 345 0
Personalaufwand 4.4 -949 -941
Ubriger betrieblicher Aufwand 4.5 -2,039 -3,817
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und -2,643 -4,758
Abschreibungen (EBITDA) ’ ’
Abschreibungen und Wertberichtigungen 4.6 0 -10,833
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -2,643 -15,591
Finanzertrag 136 1,448
Finanzaufwand -728 -4,147
Finanzergebnis 4.7 -592 -2,699
Jahresverlust vor Steuern -3,235 -18,290
Ertragssteuern 4.8 0 0
Jahresverlust -3.235 -18,290
Unverwiésserter und verwésserter Verlust pro Aktie 4.9 -1.36 -8.73

Der Periodenverlust ist vollumfanglich den Aktionaren von SunMirror AG zuzuweisen. Es bestehen keine
Minderheitsanteile.

Die beigeflgten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.

Es gilt zu beachten, dass im Bereich Konzernabschluss die Tausendertrennung durch

ein Komma statt durch ein Apostroph dargestellt wird.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Fiir die am 30.Juni abgeschlossenen Geschiftsjahre:

In TUSD Anmer- 2023

kungen

2022

Jahresverlust -3,235

-18,290

Sonstiges Gesamtergebnis

Posten, die in Gewinn oder Verlust umgegliedert

werden kénnen:

Wéahrungsumrechnungsdifferenzen aus der 627
Umrechnung auslédndischer Geschéftsbetriebe
Posten, die spdter nicht in die Erfolgsrechnung
umgegliedert werden kénnen:

Gewinne und Verluste aus Neubewertung

2
leistungsorientierter Plane (Defined Benefit Plans) 420 =

-2,143

-22

Gesamtverlust fiir das Berichtsjahr -3,818

-20,455

Der Gesamtverlust ist vollumfanglich den Aktionaren von SunMirror AG zuzuweisen. Es bestehen keine
Minderheitsanteile.

Die beigeflugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konsolidierte Bilanz

In TUSD jlzllllrllngil; 30.Juni 2023 30.Juni 2022
AKTIVEN

Anlagevermogen

Immaterielle Werte 411 25,435 26,357
Vermogenswerte fiir Exploration und Evaluierung 412 3,863 3,781
Total Anlagevermogen 29,298 30,138
Umlaufvermogen

Finanzanlagen 413 333 413
Ubrige kurzfristige Forderungen 414 169 118
Flissige Mittel 4.15 3,992 10,611
Total Umlaufvermogen 4,494 11,142
Total Aktiven 33,792 41,280
PASSIVEN

Eigenkapital

Grundkapital 2,585 2,529
Kapitalreserven 58,092 54,018
Aufgelaufene Verluste -26,521 -23,286
Sonstige Reserven -993 -410
Total Eigenkapital 4.16 33,163 32,851
Langfristiges Fremdkapital

Leistungsorientierte Verpflichtungen (Defined

Benefit) 4.20 0 33
Riickstellung Aktienoptionsplan 4.20 0
Total langfristiges Fremdkapital 33
Kurzfristiges Fremdkapital

Finanzverbindlichkeiten 417 0 6,723
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.18 89 915
Ubrige Verbindlichkeiten 418 519 755
Ubrige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 419 13 3
Total kurzfristiges Fremdkapital 621 8,396
Total Fremdkapital 629 8,429
Total Passiven 33,792 41,280

Die beigeflugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konsolidierte Eigenkapitalveranderungsrechnung

Den Aktiondren von SunMirror AG zurechenbares Eigenkapital

Anmer-  Grund- Kapital- Verlust- Sonstige Total
In TUSD . . .
kungen  kapital reserve vortrag Reserven Eigenkapital
Stand 1. Juli 2021 2,162 30,888 -4,996 1,755 29,809
Jahresverlust -18,290 -18,290
Sonstiges . 2165 2165
Gesamtergebnis
G.esam?ergebnls fiir 18,290 2165 20455
die Periode
Kapitalerh6hung 270 19,219 19,489
Transaktionskosten in
Zusammenhang mit -1,898 -1,898
Kapitalerh6hung
Umwandlung 417 97 6.224 6,321
Wandelanleihe ’ ’ ’
Eigenkapitalanteil
ausgegebene 417 -415 -415
Wandelanleihen
Stand 30. Juni 2022 2,529 54,018 -23,286 -410 32,851
Den Aktiondren von SunMirror AG zurechenbares Eigenkapital
In TUSD Anmer- Gru.nd— Kapital- Verlust- Sonstige . Total.
kungen kapital reserve vortrag Reserven Eigenkapital
Stand 1. Juli 2022 2,529 54,018 -23,286 -410 32,851
Jahresverlust -3,235 -3,235
Sonstiges
Gesamtergebnis K K
G t bnis fii
.esam 'erge nis fiir i . 3235 583 3818
die Periode
Umwandlung 52 6 4074 4130
Pflichtwandelanleihe ’ ’ ’
Stand 30. Juni 2023 2,585 58,092 -26,521 -993 33,163
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Das Eigenkapital ist vollumfanglich den Aktionaren von SunMirror AG zuzuweisen. Es bestehen keine Minderheitsanteile. Bei den
sonstigen Reserven handelt es sich ausschliesslich um kumulierte Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung
ausléandischer Geschéftsbetriebe und Gewinne/ Verluste aus Neubewertung leistungsorientierter Plane (Defined Benefit Plans).

Die beigeflugten Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konsolidierte Geldflussrechnung

Fiir die am 30. Juni abgeschlossenen Geschiftsjahre:

Al .
In TUSD nmer 2023 2022
kungen

Geldfluss aus Geschéftstitigkeit
Jahresverlust -3,235 -18,290
Anpassungen zur Uberleitung des Ergebnisses vor
Steuern zum Netto-Cashflow:

Abschreibungen und Wertberichtigungen 4.6 0 10,833

Sonstige nicht zahlungswirksame Ertriage/ Aufwiande -370 377
Finanzergebnis 4.7 592 2,699
Verdnderung Nettoumlaufvermoégen:

Zunahme/ Abnahme sonstige Forderungen -39 10

Abnahme/ Zunahme Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen und sonstigen -905 42
Verbindlichkeiten Zinszahlungen 417 -299 -46
Zinseinnahmen 8 0
Nettogeldfluss aus Geschiiftstitigkeit -4,248 -4,375
Geldfluss aus Investitionstatigkeit
Auszahlungen fiir Exploration und Evaluierung 4.12 -199 -261
Auszahlungen in Zusammenhang mit dem moglichen 9 7794
Erwerb von Latitude 66 Cobalt Ltd '
Desinvestition von Finanzanlagen erfolgswirksam zum

. . 413 111 2,428

beizulegenden Zeitwert
Nettogeldfluss aus Investitionstitigkeit -88 -5,627
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Ausgabe von Aktien 0 19,489
Auszahlungen fiir Transaktionskosten aus 0 1.833
Eigenkapitalmassnahmen '
EHTzahlungen aus .der Ausgabe von 0 4157
Pflichtwandelanleihen
Auszahlungen fiir Wandelanleihen 417 -2,599 0
Einzahlungen aus Gesellschafterdarlehen 0 13
Riickzahlung Gesellschafterdarlehen -1 -77
Auszahlungen fiir Maklergebiihren 0 -476
Nettogeldfluss aus Finanzierungstatigkeit -2,600 21,273
Nettowechselkursdifferenzen 317 -1,105
Nettoveridnderung fliissige Mittel -6,619 10,166
Fliissige Mittel zu Beginn des Geschiftsjahres 10,611 445
Fliissige Mittel zum Ende des Geschéftsjahres 415 3,992 10,611

Die beigefugten Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Erlauterungen zum Konzernabschluss

1. INFORMATIONEN ZUM
UNTERNEHMEN UND
DEM KONZERN

1.1 Aligemeine Informationen

Die konsolidierte Jahresrechnung der SunMirror AG und ihrer
Tochtergesellschaften (zusammen die SunMirror Gruppe, Gruppe
oder der Konzern) fiir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2023 wurde
gemdss Verwaltungsratsbeschluss vom 20. November 2023 zur

Veroffentlichung genehmigt.

Die SunMirror AG (das Unternehmen oder die Muttergesellschaft)
wurde in der Schweiz gegriindet und ist dort anséssig. Die Aktien
des Unternehmens (ISIN CH0396131929) sind an der Wiener Borse
gelistet und werden zudem im Freiverkehr Frankfurt, Diisseldorf
und Berlin gehandelt (Ticker: ROR). Die Adresse des eingetragenen
Firmensitzes und des Hauptgeschiftssitzes lautet General-Guisan-
Strasse 6, Zug, Schweiz (vorher Steinhauserstrasse 74, Zug,

Schweiz).

Die SunMirror Gruppe erstellt und veroffentlicht ihre konsolidierte
Jahresrechnung in US-Dollar (USD), der Darstellungswahrung der
SunMirror Gruppe. Sofern nicht anders angegeben, werden die
Zahlen auf ganze Tausend USD (TUSD) gerundet.

1.2 Geschéftsaktivitidten des Konzerns

Die SunMirror Gruppe begann 2020 mit ihren Aktivitdten im
Rohstoffsektor und befindet sich noch in der Aufbauphase ihrer
Explorations- und Entwicklungsaktivitdten. Neben dem Besitz
von Lizenzrechten besteht die aktuelle Geschiéftstatigkeit der
SunMirror Gruppe im Management von Explorations-Aktiven,
d.h. der Suche nach und Erschliessung von wirtschaftlich
nutzbaren mineralischen Ressourcen. Im Falle einer
erfolgreichen Exploration plant die SunMirror Gruppe, auch im
Bereich der Entwicklung, des Abbaus und der Férderung von

Bodenschitzen titig zu werden.

Der Konzern investiert in vorproduzierende
Mineralexplorationsanlagen mit Fokus auf Batteriemetalle,
Eisenerz- und Goldvorkommen in entwickelten Markten, die
bestimmte Mindestanforderungen in Bezug auf Arbeitsrecht und
Umweltschutz erfiillen (z. B. Australien, Europa und Nordamerika).
Die Explorationen und Evaluierungen verfolgen das Ziel, entweder
zu einem spiteren Zeitpunkt Mineralien zu férdern oder diese
Vermogenswerte zu verkaufen. Die Gruppe besitzt derzeit zwei

Explorationslizenzen und eine Lizenzvereinbarung (Royalty):

Lithium 1 Pty Ltd (,Lithium 1"), eine vollstiandig
im Besitz des Unternehmens befindliche Tochtergesellschaft,
die eine Explorationslizenz in Moolyella im Nordwesten
Australiens hélt. Das Management ist der Auffassung, dass

das Grundstiick Potenzial fiir lithiumhaltige Pegmatite hat.

Lithium 1 besitzt eine Explorationslizenz in
der Region Kingston-Keith/Mt. Keith, das sich in einem
ergiebigen Gold- und Nickelproduktionsgebiet in
Zentralwestaustralien befindet. Nach Ansicht des
Managements weist die Region Potenzial fiir Gold und Nickel

auf.

Pharlap Holdings Pte Ltd (,Pharlap"), eine
indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft des
Unternehmens, hilt eine Lizenzvereinbarung fir kiinftige
Minenproduktionen der MCC Australia Sanjin Mining Pty
Ltd. auf deren Cape Lambert Magnetit-Projekt in der Region

Cape Lambert in Westaustralien.

Samtliche Vermogenswerte von Lithium 1 befinden sich in der
Explorationsphase und generieren vorerst keine Umsétze. Der
Konzern plant, die Exploration in den nédchsten Jahren auf
Grundlage der beiden Explorationslizenzen fortzusetzen. Die
Gruppe geht davon aus, dass die Produktion in der Cape Lambert
Mine kurzfristig nicht anlaufen wird und daher erst zu einem
spéateren Zeitpunkt Einnahmen aus der Lizenzvereinbarung
generiert werden, abhingig von der Entscheidung von MCC
Australia Sanjin Mining Pty Ltd. eine operative Mine einzurichten.

Der Beginn der Abbautitigkeit ist derzeit noch nicht festgelegt.
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2. WESENTLICHE RECHNUNGS-
LEGUNGSGRUNDSATZE

2.1 Grundlagen der Erstellung

Der Konzernabschluss der SunMirror Gruppe wurde unter der
Annahme der Unternehmens-fortfithrung (Going Concern) auf

Basis der International Financial Reporting Standards (IFRS)

erstellt, die vom International Accounting Standards Board (IASB)

ausgegeben wurden.

2.2 Konsolidierungskreis

Die nachfolgenden Gesellschaften sind im Konsolidierungskreis des

vorliegenden Konzernabschlusses zum 30. Juni 2023 enthalten:

Anteil
Name U.nternehmens— Wihrung al.n Grundkapital
sitz Eigen-
kapital
SunMirror AG Schweiz CHF Holding 2,395,755
SunMirror Luxembourg S.A.  Luxemburg EUR 100% 1,111,000
Lithium 1 Pty Ltd Australien AUD 100% 10
Pharlap Holdings Pte. Ltd Singapur SGD 100% 4,172,242

Gegentiber dem Vorjahr gab es keine Verdnderungen im Konsolidierungskreis. Die funktionale
Wiéihrung fiir alle oben aufgefiihrten Unternehmen ist die Landeswdhrung, mit Ausnahme von

Pharlap Holdings Pte. Ltd, dessen funktionale Wahrung AUD ist.
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2.3 Zusammenfassung der wichtigsten
Rechnungslegungsgrundsatze

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsitze, die bei der
Erstellung des vorliegenden Abschlusses angewandt wurden, sind
nachstehend aufgefiihrt. Diese Grundsitze wurden durchgiangig auf

alle dargestellten Jahre angewandt, sofern nicht anders angegeben.

2.3.1 Konsolidierungsgrundsatze und
Unternehmenszusammenschliisse

Die SunMirror AG konsolidiert alle Unternehmen, tiber die sie
die Kontrolle ausiibt (Tochterunternehmen). Kontrolle ist
gegeben, wenn die Gesellschaft:
die Verfligungsgewalt tiber das Tochterunternehmen hat; -
schwankenden Renditen aus seinem Engagement bei dem
Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist oder Rechte daran hat und
die Moglichkeit hat, seine Kontrolle zu nutzen, um die Renditen zu

beeinflussen.

SunMirror beurteilt stindig, ob ein Beteiligungsunternehmen
beherrscht wird oder nicht, wenn Tatsachen und Umstdnde darauf
hinweisen, dass sich eines oder mehrere der drei oben genannten

Beherrschungstatbestdnde gedndert haben.

Die Konsolidierung eines Tochterunternehmens erfolgt, wenn Sun
Mirror die Kontrolle tiber das Tochterunternehmen erlangt. Sie
endet, wenn SunMirror die Kontrolle tiber das
Tochterunternehmen verliert. Insbesondere werden die
Ergebnisse von Tochterge—sellschaften, die wihrend des Jahres
erworben oder verdussert werden, ab dem Zeitpunkt, an dem
SunMirror die Kontrolle erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem
SunMirror die Kontrolle tiber die Tochtergesellschaft abgibt, in die

Erfolgsrechnung einbezogen.

Sofern erforderlich werden Anpassungen in den
Jahresabschliissen der Tochtergesellschaften vorgenommen, um
die angewandten Rechnungslegungsgrundsétze mit den

Bilanzierungs-grundséitzen der Gruppe in Einklang zu bringen.

Alle konzerninternen Aktiven und Passiven, Eigenkapital, Ertrage,
Aufwendungen und Geldfliisse, die sich auf Transaktionen
zwischen Gesellschaften des Konzerns beziehen, werden bei der

Konsolidierung eliminiert.

Die Gruppe legt fest, ob eine Transaktion einen
Unternehmenszusammenschluss darstellt, indem sie prift, ob die
erworbenen Vermogenswerte und tibernommenen
Verbindlichkeiten einen Geschiftsbetrieb darstellen. Dies setzt
voraus, dass sie Inputs und wesentliche Prozesse erbringen, die zur
Schaffung von Outputs beitragen kénnen. Stellt die Transaktion
keinen Unternehmenszusammenschluss dar, setzt der Erwerber
die akquirierten und identifizierbaren Vermégenswerte und
tbernommenen Schulden einzeln an. Die Anschaffungskosten
werden den einzelnen identifizierbaren Vermoégenswerten und
Schulden auf Grundlage ihrer relativen beizulegenden Zeitwerte

zugewiesen und es wird kein Goodwill ausgewiesen.

Akquisitionen von Unternehmen werden nach der

Erwerbsmethode bilanziert.

Die bei einem Unternehmenszusammenschluss tibertragene
Gegenleistung wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Diese
setzt sich aus der Summe der zum Erwerbszeitpunkt geltenden
beizulegenden Zeitwerte der von der Gruppe libertragenen
Aktiven und der von der Gruppe gegeniiber den vorherigen
Eigentiimern des erworbenen Unternehmens eingegangenen
Verbindlichkeiten zusammen. Die von der Gruppe im Austausch
fiir die Beherrschung des erworbenen Unternehmens
ausgegebenen Eigenkapitalanteile werden hierbei ebenso
berticksichtigt. Sdmtliche Anschaffungskosten werden zum

Zeitpunkt ihres Entstehens in der Erfolgsrechnung erfasst.
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2.3.2 Exploration und Evaluierung

Kosten konnen anfallen, bevor die Gruppe die Rechte zur
Exploration in einer bestimmten Region erhalten hat.
Derartige Kosten kénnen der Erwerb von Explorationsdaten
und die damit verbundenen Kosten fiir die Analyse dieser
Daten umfassen. Diese Kosten werden in der Periode, in der

sie anfallen, erfolgswirksam als Aufwand verbucht.

Die Explorations- und Evaluierungstitigkeiten umfassen die
Suche nach Mineralressourcen, die Bestimmung der
technischen Durchfiihrbarkeit und die Bewertung der

wirtschaftlichen Rentabilitit einer identifizierten Ressource.

Explorations- und Evaluierungsaktivitdaten beinhalten:

Recherchieren und Analysieren historischer Explorationsdaten
Sammlung von Explorationsdaten durch geophysikalische
Untersuchungen

Explorationsbohrungen und Probeentnahmen

Bestimmung und Untersuchung des Volumens und des Ge-
halts der Ressource

Untersuchung der Transport- und Infrastrukturanforderungen

Durchfiihrung von Markt- und Finanzstudien

Ausgaben fiir die Exploration und Evaluierung in Bezug aufjedes
einzelne Interessengebiet werden in dem Jahr, in dem sie anfallen,
als Vermogenswert fiir Exploration und Evaluierung berticksichtigt,
sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind:
Die Eigentumsrechte fiir das betreffende Gebiet sind vorhan-
den und
Mindestens eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:
- Eswird erwartet, dass die Ausgaben fiir Exploration und
Evaluierung durch die erfolgreiche Entwicklung und
Nutzung des betreffenden Gebiets oder alternativ durch

dessen Verkauf wieder amortisiert werden, oder

- die Explorations- und Evaluierungstatigkeiten in der
betreffenden Region haben am Bilanzstichtag noch nicht
das Stadium erreicht, das eine angemessene Bewertung des
Vorhandenseins oder Nichtvorhandenseins wirtschaftlich

nutzbarer Reserven ermoglicht.

Die Vermogenswerte fiir Exploration und Evaluierung werden
zundchst zu Anschaffungskosten bewertet und umfassen den
Erwerb von Explorationsrechten, Studien, Explorations-
bohrungen, Schiirfungen und Probeentnahmen und damit
verbundene Aktivitdten. Hinzu kommt eine Allokation der
Abschreibung von Vermégenswerten, die bei Explorations- und
Evaluierungstatigkeiten eingesetzt werden. Allgemeine
Verwaltungskosten werden nur dann in die Bewertung der
Explorations- und Evaluierungskosten einbezogen, wenn sie
direkt mit den betrieblichen Aktivitdten in einem bestimmten

Interessengebiet in Zusammenhang stehen.

Ein erworbenes Biindel von Aktiven, einschliesslich
Vermogenswerte flir Exploration und Evaluierung, die keinen
Geschiftsbetrieb darstellen, wird auf Konzernebene bilanziert,
indem die einzelnen erkennbaren Aktiven und iibernommenen
Schulden identifiziert und erfasst werden. Die damit in
Zusammenhang stehenden Kosten werden den einzelnen
identifizierbaren Vermogenswerten und Schulden auf Grundlage
ihrer relativen beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt des

Erwerbs zugewiesen.
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Vermogenswerte fiir Exploration und Evaluierung werden gemaéss
den Anforderungen von IFRS 6 auf Wertminderung tiberprift. Dies
ist dann der Fall, wenn Tatsachen und Umstédnde darauf hindeuten,
dass der Buchwert eines Vermogenswerts fiir Exploration und
Evaluierung seinen erzielbaren Betrag iibersteigen kénnte. Wenn
sich ein Wertminderungsaufwand in der Folge umkehrt, wird der
Buchwert des Vermogenswerts auf den neu geschétzten erzielbaren
Betrag zugeschrieben, jedoch nur in dem Umfang, in dem der
erhohte Buchwert nicht den Buchwert tibersteigt, der ermittelt
worden wire, wenn in den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand

fiir den Vermogenswert erfasst worden wiére.

Wird die Entscheidung getroffen, mit der Entwicklung eines
bestimmten interessanten Gebiets fortzufahren, so wird der
betreffende Vermégenswert fiir Exploration und Evaluierung auf
Wertminderung tiberpriift. Der Saldo wird in die Erschliessung
umgegliedert und dann tiber die Lebensdauer der mit diesem
Gebiet verbundenen Entwicklungsreserven abgeschrieben. Dies
geschieht, sobald die Abbautétigkeiten begonnen haben. Jegliche
Verdnderungen der Faktoren, wie z.B. Schitzungen der
nachgewiesenen und wahrscheinlichen Reserven (Anderung der
Lebensdauer der Reserven), die sich auf die Kalkulation der
Produktionseinheit auswirken, werden auf prospektiver Basis

berticksichtigt.

Bei der Ermittlung der Kosten fiir die Wiederherstellung eines
Standorts besteht aufgrund kommunaler Anforderungen sowie der
kiinftigen Gesetzgebung Unsicherheit tiber Art und Umfang der
Sanierung. Dementsprechend wurden die Kosten auf Basis der
Annahme ermittelt, dass die Sanierung innerhalb eines Jahres nach

Aufgabe des Standorts abgeschlossen sein wird.

Die Aktiven der Gruppe im Bereich Exploration und Evaluierung
werden in Ubereinstimmung mit IFRS 6 als immaterielle Werte

klassifiziert.
2.3.3 Immaterielle Werte

Zu den immateriellen Werten gehort in erster Linie die
Lizenzvereinbarung, die im Rahmen der Ubernahme von Pharlap
Holdings erworben wurde. Da die Lizenzvereinbarung den
einzigen erworbenen Vermogenswert darstellt, wurde der

immaterielle Wert analog zum Kaufpreis bemessen.

Die Ausgestaltung der Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert ist
wirtschaftlich mit dem Besitz einer direkten Beteiligung an dem
zugrunde liegenden mineralischen Vermogenswert (Retention
License) vergleichbar, welche aktuell durch eine Drittpartei
(MCC) gehalten wird, und stellt daher einen Vermoégenswert im
Sinne von IFRS 6 Exploration und Evaluierung von mineralischen
Ressourcen dar. Das Existenzrisiko (der Rohstoff ist physisch in
der nachgewiesenen Menge vorhanden), das Produktionsrisiko
(dass der Betreiber die Produktion erreichen und ein
wirtschaftlich rentables Projekt betreiben kann), das Zeitrisiko
(Beginn und Menge der Produktion, die vom Betreiber bestimmt
werden) und das Preisrisiko (die wirtschaftliche
Durchfiihrbarkeit hingt vom zukiinftigen Rohstoffpreis ab, der
durch das zukiinftige Angebot und die Nachfrage bestimmt wird)
sind alles Risiken, an denen SunMirror auf einer &hnlichen Art
und Weise wie der Eigentlimer der zugrunde liegenden Retention
License beteiligt ist. Andererseits hat SunMirror keine Kontrolle
uber den Beginn der Produktion, muss sich aber auch nicht an
den zukiinftigen Kapital- und Betriebsausgaben beteiligen.
Aufgrund des unterschiedlichen vertraglichen Charakters der
Lizenzvereinbarung wird diese getrennt von den
Vermogenswerten in Anmerkung 2.3.2 ausgewiesen und als

immaterieller Vermogenswert geméss IFRS 6.15 klassifiziert.

Die Lizenzvereinbarung wird fiir einen bestimmten Zeitraum
wirksam, sobald die Entwicklungsaktivititen beginnen. Aufgrund
der Tatsache, dass dies noch nicht der Fall ist, wird davon
ausgegangen, dass der immaterielle Wert eine unbestimmte
Nutzungsdauer hat. Er wird daher laufend auf Anzeichen fiir eine
Wertminderung tiberpriift (Anmerkung 2.3.5). Zum 30. Juni 2023
gab es keine Anzeichen fiir eine Wertminderung. Sobald die
Lizenzvereinbarung zur Nutzung zur Verfiigung steht, wird ihre

Nutzungsdauer neu eingeschitzt.

Dartiber hinaus beinhalten die immateriellen Werte Domains, die
zu Anschaffungskosten bewertet werden. Die Domains haben eine
unbestimmte Nutzungsdauer und werden daher nicht
abgeschrieben. Mindestens einmal jahrlich bzw. sobald es
Anzeichen fiir eine Wertminderung gibt, werden sie aufihre

Werthaltigkeit tiberpriift.

Die Nutzungsdauer der immateriellen Werte wird zu jedem

Berichtszeitpunkt neu bewertet.
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2.3.4 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert ist derjenige Preis, der in einer
geordneten Markttransaktion zwischen Marktteilnehmern am
Bewertungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermogenswerts
eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit
bezahlt wiirde. Fiir einige Aktiven und Schulden sind beobachtbare
Markttransaktionen bzw. Marktinformationen verfiigbar. Fiir
andere Aktiven und Schulden sind moglicherweise keine
beobachtbaren Markttransaktionen oder Marktinformationen
erhéltlich. Sofern ein Preis fiir einen identischen Vermogenswert
oder eine identische Verbindlichkeit nicht ermittelbar ist, wird eine
andere Bewertungsmethodik verwendet. Um die Konsistenz und
Vergleichbarkeit der Bewertungen des beizulegenden Zeitwerts zu
erhohen, gibt es drei Bewertungsstufen in Bezug auf Zeitwerte.
Stufe 1 beinhaltet die Verwendung von kotierten Preisen auf
aktiven Méarkten filir identische Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten. Bei Stufe 2 handelt es sich beim Input anders als
bei den in Stufe 1 verwendeten kotierten Preise um direkt oder
indirekt beobachtbare Preise fiir Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten. In Stufe 3 existieren keine Inputpreise.
Innerhalb dieser Hierarchiestufe wurden Schéatzungen
vorgenommen, die auf angemessenen Annahmen beruhen,
einschliesslich anderer Methoden zur Ermittlung des

beizulegenden Zeitwerts durch die Geschéftsleitung.

Bei Aktiven und Schulden, die im Abschluss auf wiederkehrender
Basis zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, bestimmt die
Gruppe, ob Umklassierungen zwischen den Hierarchiestufen
stattgefunden haben. Dies geschieht, indem sie die Kategorisierung
(auf Grundlage des Inputs der niedrigsten Stufe, der fiir die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist)

am Ende jeder Berichtsperiode neu bewertet.

Fiir die Angaben zum beizulegenden Zeitwert hat die Gruppe
Klassen von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten auf
Grundlage ihrer Beschaffenheit, ihrer Merkmale und Risiken des
Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit sowie der
Hierarchiestufe des beizulegenden Zeitwerts, wie oben erldutert,

bestimmt.

2.3.5 Prifung auf Wertverminderung (Impairment)

Der Konzern priift zu jedem Berichtszeitpunkt, ob es Anzeichen
dafiir gibt, dass ein Vermogenswert im Wert gemindert sein kdnnte.
Wenn eine Indikation vorliegt oder wenn eine jahrliche
Uberpriifung der Wertminderung eines Vermégenswerts
vorgeschrieben ist, schitzt die Gruppe den erzielbaren Betrag des
Vermogenswerts. Bei der Bewertung von Anzeichen fiir eine
Wertminderung von Vermdgenswerten flir Exploration und
Evaluierung sowie von Lizenz- und dhnlichen Vereinbarungen fiir
diese Vermogenswerte, bezieht sich die Gruppe auf die in IFRS 6
Exploration und Evaluierung von mineralischen Ressourcen
enthaltenen Leitlinien. Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts
ist dabei der hohere der beiden Betridge aus dem beizulegenden
Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (Cash Generating Unit, CGU)
abztiglich Verdusserungskosten und dem Nutzungswert. Der
erzielbare Betrag wird fiir jeden einzelnen Vermdgenswert separat
bestimmyt, es sei denn, der Vermogenswert erzeugt keine
Mittelzufliisse, die weitgehend unabhingig von denen anderer
Aktiven oder Gruppen von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der
Buchwert eines Vermogenswerts oder einer CGU den erzielbaren
Betrag, gilt der Vermogenswert als wertgemindert und wird auf

seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Bei der Priiffung auf Wertminderung fiir die Exploration und
Evaluierung von mineralischen Ressourcen berticksichtigt der
Konzern marktbezogene Risikofaktoren wie das allgemeine Preis-
und Marktumfeld, die soziale Wahrnehmung und die
Marktfahigkeit von Ressourcen, Sanktionen und geopolitische
Entwicklungen, sowie Wahrungsschwankungen und
Finanzierungsmoglichkeiten. Dartiber hinaus werden bei der
Wertminderungspriifung vermoégenswertbezogene Risikofaktoren
wie zum Beispiel die verbleibende Lebensdauer der
Explorationsrechte, Rechtsrisiken, zusitzliche Kostenrisiken,
Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen, Erfolg oder
Misserfolg &hnlicher Projekte sowie nicht ausreichende

wirtschaftlich verwertbare Betrdge analysiert.
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Zu jedem Berichtszeitpunkt priift der Konzern, ob es Anzeichen
dafiir gibt, dass zuvor erfasste Wertminderungsaufwendungen
nicht mehr bestehen oder sich verringert haben. Liegen solche
Anhaltspunkte vor, nimmt der Konzern eine Schitzung des
erzielbaren Betrags des Vermégenswerts oder der CGU vor. Ein
zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann
riickgdngig gemacht, wenn sich seit Erfassung des letzten
Wertminderungsaufwands eine Anderung der Annahmen
vollzogen hat, die zur Bestimmung des erzielbaren Betrags des
Vermogenswerts herangezogen wurden. Die Wertaufholung ist
derart begrenzt, dass der Buchwert des Vermdgenswertes weder
seinen erzielbaren Betrag noch den Buchwert tibersteigt, der
sich nach Abzug der Abschreibungen ergeben hétte, wenn in
den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand fiir den
Vermogenswert erfasst worden wire. Eine solche
Wertaufholung wird in der Erfolgsrechnung erfasst, es sei denn,
der Vermogenswert wird mit einem neuen Wert angesetzt. In
diesem Fall wird die Wertaufholung als eine Neubewertungs-

erh6hung behandelt.

In der Berichtsperiode bis zum 30. Juni 2023 wurde keine

Wertaufholung in der Erfolgsrechnung erfasst.

2.3.6 Steuern

Laufende Ertragssteueranspriiche und -verbindlichkeiten werden
mit dem Betrag bewertet, der voraussichtlich von den
Steuerbehorden erstattet oder an diese gezahlt wird. Zur
Berechnung dieses Betrags werden die Steuersitze und
Steuergesetze zugrunde gelegt, die am Bilanzstichtag in den
Lindern, in denen die Gruppe titig ist und in denen sie
steuerpflichtige Ertrage erwirtschaftet, gelten oder anzuwenden

sind.

Die Geschéftsleitung bewertet regelmaéssig die in den
Steuererkldrungen eingenommenen Positionen in Bezug auf
Umsténde, in denen die geltenden Steuervorschriften auslegungs-

bedirftig sind, und bildet gegebenenfalls Riickstellungen.

Latente Steuern werden auf Basis der
Verbindlichkeitenmethode fiir temporéare Differenzen zwischen
der Steuerbasis von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
und ihren Buchwerten fiir die Finanzberichterstattung zum

Berichtszeitpunkt berticksichtigt.

Latente Steuerschulden werden fiir alle zu versteuernden
temporidren Differenzen erfasst. Latente Steueranspriiche
werden fiir saimtliche abzugsfihigen temporéren Differenzen,
den Vortrag nicht genutzter Steuergutschriften und nicht
verwendeter steuerlicher Verluste angesetzt. Latente
Steueranspriiche werden in dem Umfang erfasst,in dem es als
wahrscheinlich gilt, dass ein zu versteuerndes Ergebnis zur
Verfligung stehen wird, gegen das die abzugsfahigen
temporiren Differenzen und der Vortrag noch nicht genutzter
Steuergutschriften und noch nicht genutzter steuerlicher

Verluste verwendet werden konnen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden auf Basis der
Steuersétze angesetzt, die voraussichtlich in dem Jahr gelten
werden, in dem der Vermogenswert realisiert oder die Schuld
beglichen wird. Dies geschieht auf Grundlage der Steuersitze
(und Steuergesetze), die zum Berichtszeitpunkt in Kraft sind

bzw. angewendet werden.



SunMirror AG | Jahresfinanzbericht 2022/23 | KONZERNABSCHLUSS 62

2.3.7 Fremdwahrungen

Die konsolidierte Jahresrechnung des Konzerns wird in USD
dargestellt, was sich von der funktionalen Wahrung der
Muttergesellschaft (CHF) unterscheidet. Die Gruppe
beabsichtigt, ihre Aktivitdten im Mineraliensektor

auszuweiten, dessen Hauptwdhrung der USD ist.

Fiir jede Tochtergesellschaft legt die Gruppe die funktionale
Wéhrung fest, und die in den Jahresabschliissen der einzelnen
Unternehmen enthaltenen Positionen werden in dieser

funktionalen Wahrung bewertet.

Die Bestimmung der funktionalen Wahrung kann bestimmte

Ermessensentscheidungen erfordern, um das primére

wirtschaftliche Umfeld zu identifizieren. Die Muttergesellschaft

tberpriift die funktionale Wahrung seiner Gesellschaften,
sofern sich die Ereignisse und Bedingungen, die das relevante

wirtschaftliche Umfeld bestimmen, verandern.

Die funktionale Wahrung des Mutterunternehmens und jeder
seiner Tochtergesellschaften ist die Wahrung des priméren
wirtschaftlichen Umfelds, in dem das jeweilige Unternehmen
titig ist. Fiir simtliche Unternehmen ist die funktionale
Wéahrung identisch mit der jeweiligen Landeswahrung, mit
Ausnahme der Pharlap Holdings, Singapur, deren funktionale
Wahrung der Australische Dollar (AUD) ist. Dies spiegelt die
Aktivitdaten des Unternehmens wider, insbesondere den
Standort der vom Unternehmen gehaltenen Vermogenswerte
und die damit verbundenen erwarteten Lizenzeinnahmen, die

ebenfalls auf AUD lauten.

Der Konzern wendet die direkte Konsolidierungsmethode an.
Bei der Verdusserung eines ausldndischen Geschéftsbetriebs
spiegelt der Gewinn oder Verlust, der in die Erfolgsrechnung
umgegliedert wird, den Betrag wider, der sich aus der

Anwendung dieser Methode ergibt.

Die folgenden Wechselkurse wurden fiir die Umrechnung in die

Berichtswahrung der Gruppe (USD) verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittlicher Durchschnittlicher

Wechselkurse zum 30.Juni ~ Wechselkurs Wechselkurs

2022 Jan-Jun 2022 Jul-Dez 2021
USD/CHF 0.96 0.92
USD/EUR 0.96 0.86
USD/AUD 1.45 1.37

Stichtagskurs Durchschnittlicher Durchschnittlicher
Wechselkurse zum 30.Juni ~ Wechselkurs Wechselkurs

2023 Jan-Jun 2023 Jul-Dez 2022
USD/CHF 0.89 0.97
USD/EUR 0.92 0.99
USD/AUD 1.50 1.49
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Transaktionen in Fremdwdhrungen werden von den Gesellschaften
der Gruppe initial zu den jeweiligen Kassakursen der funktionalen
Wiahrung an dem Tag verbucht, an dem die Transaktion zum ersten

Mal erfasst wird.

Monetéire Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in
Fremdwéahrungen werden zu den Kassakursen der funktionalen

Wiéahrung am Bilanzstichtag umgerechnet.

Nicht monetére Positionen, die zu historischen Anschaffungskosten
in einer Fremdwihrung bewertet werden, werden mit den
Wechselkursen zum Zeitpunkt der urspriinglichen Transaktionen
umgerechnet. Nicht monetére Posten, die mit ihrem beizulegenden
Zeitwert in einer Fremdwéahrung bewertet werden, werden mit den
Wechselkursen zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden

Zeitwerts umgerechnet.

Zur Bestimmung des Kassakurses, der bei der initialen Erfassung
des zugehorigen Vermogenswertes, des Aufwandes oder des
Ertrages (oder eines Teiles davon) bei der Ausbuchung eines nicht
monetiren Vermogenswertes oder einer nicht monetéiren
Verbindlichkeit im Zusammenhang mit einer Vorauszahlung zu
verwenden ist, ist der Zeitpunkt der Transaktion derjenige
Zeitpunkt, an dem der Konzern den nicht monetédren
Vermogenswert oder die nicht monetére Verbindlichkeit aus der
Vorabzahlung erstmalig erfasst. Liegen mehrere Vorabzahlungen
oder -eingénge vor, legt die Gruppe den Zeitpunkt des
Geschéftsvorfalls fiir jede Vorauszahlung oder jeden Eingang einer

Gegenleistung fest.

Fremdwédhrungsgewinne oder -verluste sind im Finanzertrag oder

Finanzaufwand enthalten.

Die Wahl einer von der funktionalen Wahrung abweichenden
Darstellungswéahrung erfordert eine Umrechnung von der
funktionalen Wahrung in diese Darstellungswéhrung. Die
Umrechnung der Vermégens- und Finanzlage sowie

Erfolgsrechnung erfolgt nach dem folgenden Vorgehen:

Aktiven und Schulden werden fiir jede aufgestellte Bilanz zum
Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Ertrdage und Aufwendungen fiir jede Aufstellung der Erfolgs-
rechnung und des sonstigen Gesamtergebnisses werden

mit den Wechselkursen zum Zeitpunkt der Transaktion
umgerechnet. Die Gruppe verwendet Durchschnittskurse

als Ndherungswerte fiir die Wechselkurse zum Zeitpunkt

der Transaktion.

Alle sich daraus ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden
im sonstigen Gesamtergebnis erfasst und in einer
gesonderten Riicklage als Bestandteil des Eigenkapitals

(tibrige Reserven) eingestellt.

2.3.8 Finanzinstrumente

Finanzinstrumente werden beim erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Dies schliesst
Transaktionskosten ein, ausser bei der erstmaligen Bewertung von
finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.
Finanzanlagen werden beim erstmaligen Ansatz entweder zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten, zum beizulegenden Zeitwert im
sonstigen Gesamtergebnis (Other Comprehensive Income, OCI)
oder zum beizulegenden Zeitwert in der Erfolgsrechnung bewertet.
Die initiale Klassifizierung von Finanzanlagen hangt von den
vertraglich verankerten Cashflow-Merkmalen des Vermogenswerts
und dem Asset Management Modell des Konzerns ab. Damit eine
Finanzanlage zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert eingestuft und
bewertet werden kann, muss sie Zahlungsstréme beinhalten, die
sich ,ausschliesslich auf die Riickzahlung des Nominalkapitals und
Zinszahlungen" auf den ausstehenden Kapitalbetrag beziehen.
Diese Beurteilung wird als sog. SPPI-Test (Solely Payments of
Principal and Interest) bezeichnet und wird fiir jedes
Finanzinstrument separat durchgefiihrt. Finanzielle
Vermogenswerte mit Zahlungsstromen, die keine SPPI sind,
werden unabhéngig vom Geschiftsmodell als erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.
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Das Geschéftsmodell der Gruppe in Bezug auf die Verwaltung ihrer
Finanzanlagen bezieht sich darauf, Geldfliisse aus diesen Aktiven
zu generieren. Das Geschéftsmodell determiniert, ob die
Geldfliisse aus der Vereinnahmung von vertraglichen Geldfliissen,
dem Verkauf der Finanzanlagen oder aus beiden Quellen
resultieren. Finanzanlagen, die als zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet eingestuft sind, werden im Rahmen
eines Geschiftsmodells gehalten, dessen Ziel es ist, finanzielle
Vermogenswerte zu halten, um vertragliche Cashflows zu erzielen.
Umgekehrt werden Finanzanlagen, die als zum beizulegenden
Zeitwert tiber OCI bewertet eingestuft sind, im Rahmen eines
Geschiftsmodells gehalten, dessen Ziel es ist, sie sowohl zu halten,
um vertraglich fixierte Geldfliisse zu generieren, als auch zu

verkaufen.

Fiir die Folgebewertung werden die Finanzanlagen in vier
Kategorien unterteilt:

Finanzanlagen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Finanzanlagen zum beizulegenden Zeitwert durch OCI mit
Recycling der kumulierten Gewinne und Verluste
Finanzanlagen, die zum beizulegenden Zeitwert durch OCI
bewertet werden, ohne Recycling der kumulierten Gewinne
und Verluste bei Ausbuchung (Eigenkapitalinstrumente)
Finanzanlagen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-

wert bewertet werden.

Bei den Finanzanlagen der Gruppe handelt es sich hauptsachlich
um Investitionen in Wertschriften eines bérsennotierten
Unternehmens, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (Vorjahr). Daneben um ein gewédhrtes Darlehen
sowie um fliissige Mittel, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

angesetzt werden.

Ein finanzieller Vermogenswert wird vor allem dann ausgebucht,
wenn entweder die Rechte fiir den Erhalt von Geldfliissen aus dem
Vermogenswert erloschen sind oder die Gruppe ihre Rechte auf
den Erhalt von Geldfliissen aus dem Vermogenswert tibertragen
bzw. eine Verpflichtung zur Zahlung der erhaltenen Geldfliisse an

eine dritte Partei ibernommen hat.

Fiir alle finanziellen Schuldinstrumente, die nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, muss eine
Wertberichtigung fiir erwartete Kreditverluste (Expected Credit
Losses, ECL) gebildet werden. Die erwarteten Kreditausfélle
ergeben sich aus der Differenz zwischen den vertraglich
festgelegten Geldfliissen, die geméss Vertrag geschuldet werden,
und allen Geldfliissen, welche die Gruppe voraussichtlich erhalten
wird. Der Abzinsungssatz sollte an den urspriinglichen
Effektivzinssatz angelehnt sein. Die erwarteten Geldfliisse
umfassen ebenso Zahlungsstrome aus dem Verkauf von gehaltenen
Sicherheiten oder anderen Kreditverbesserungen, die Bestandteil
der Vertragsbedingungen sind. Die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzanlagen des Konzerns
umfassen ein Aktionérsdarlehen. Die Gruppe bewertet das
Kreditrisiko und die ECL fiir diese Positionen zu jedem

Berichtszeitpunkt neu.

Fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und fiir tibrige
kurzfristigen Forderungen wendet die Gruppe einen vereinfachten
Ansatz zur Berechnung der ECL an. Bei diesem Ansatz stiitzt sich
der Konzern nicht auf Verdnderungen des Kreditrisikos, sondern
setzt stattdessen zu jedem Berichtszeitpunkt eine
Wertberichtigung auf der Grundlage der Lifetime-ECL an. Zum 30.
Juni 2023 hat die Gruppe keine Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen.

Der Konzern bertiicksichtigt seine finanziellen Aktiven als im
Verzug, wenn die vertraglichen Zahlungen tiberfillig sind. In
bestimmten Fallen kann die Gruppe einen finanziellen
Vermogenswert jedoch auch dann als ausgefallen ansehen, wenn
interne oder externe Informationen darauf hindeuten, dass es
unwahrscheinlich ist, dass der Konzern die ausstehenden
vertraglichen Betrédge in voller Hohe erhalten wird. Dies wird
unabhingig, also vor Berticksichtigung der von der Gruppe
gehaltenen Kreditverbesserungen, beurteilt. Ein finanzieller
Vermdogenswert wird abgeschrieben, wenn keine realistische

Erwartung besteht, die vertraglichen Zahlungsstrome zu erhalten.
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Finanzverbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz
entweder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
oder als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten bzw. Derivate klassifiziert, die als
Sicherungsinstrumente in einer wirksamen Hedging-Transaktion

eingesetzt werden.

Sémtliche finanziellen Verbindlichkeiten werden bei der
erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Im
Falle von Darlehen und Krediten sowie Verbindlichkeiten
geschieht dies abziiglich der direkt zurechenbaren
Transaktionskosten. Im Rahmen der Folgebewertung werden
finanzielle Verbindlichkeiten in zwei Kategorien eingeteilt: zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Dies ist dann der Fall, wenn sie
zu Handelszwecken gehalten oder beim erstmaligen Ansatz so
eingestuft wurden, um eine Inkonsistenz bei der Bewertung zu

vermeiden.

Die finanziellen Verbindlichkeiten der Gruppe bestehen
hauptsachlich aus erhaltenen Darlehen (Vorjahr) sowie aus
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet werden.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die
Verpflichtung aus der Verbindlichkeit erlischt bzw. aufgehoben
wird oder auslduft. Wird eine bestehende finanzielle
Verbindlichkeit durch eine andere Verbindlichkeit desselben
Kreditgebers zu wesentlich verdnderten Bedingungen ersetzt oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit
signifikant gedndert, so wird ein solcher Austausch oder eine
solche Verdnderung wie eine Ausbuchung der urspriinglichen
Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit
behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird

in der Erfolgsrechnung erfasst.

Finanzinstrumente, die neben einer Verbindlichkeitenkomponente
(einer vertraglichen Vereinbarung zur Zahlung fliissiger Mittel oder
anderer finanzieller Vermogenswerte) auch eine
Eigenkapitalkomponente enthalten (d. h. dem Inhaber eine Option
zur Umwandlung in ein Eigenkapitalinstrument des Unternehmens
gewdhren), werden als hybride Finanzinstrumente betrachtet. Ist
dies der Fall, miissen beide Komponenten getrennt voneinander
und als finanzielle Verbindlichkeiten bzw. Eigenkapital klassifiziert

werden.

Beim erstmaligen Ansatz ist der beizulegende Zeitwert der
Schuldkomponente mit dem Barwert des vertraglich festgelegten
Stroms kiinftiger Geldfliisse identisch. Diese werden mit dem
Zinssatz abgezinst, der zu diesem Zeitpunkt im Markt fiir
Instrumente mit vergleichbarem Kreditstatus gilt. Die
Vergleichsvehikel miissen im Wesentlichen die gleichen
Zahlungsstrome zu denselben Bedingungen, aber ohne
Wandlungsoption, aufweisen. Fiir die Folgebewertung wird die
Effektivzinsmethode angewandt, wobei die Transaktionskosten tiber

die Laufzeit erfolgswirksam zu verteilen sind.

Der initiale Buchwert der Eigenkapitalkomponente wird als
Restbetrag ermittelt, nachdem vom beizulegenden Zeitwert des
gesamten Instruments der fiir die Schuldkomponente separat
ermittelte Betrag abgezogen wurde. Die Eigenkapitalkomponente
wird im Anschluss bis zur Filligkeit nicht neu bewertet. Sofern die
Wandlungsoption(en) nicht ausgelibt wird/werden, wird der im
Eigenkapital ausgewiesene Betrag nicht umklassifiziert (oder
«recycelt»), obwohl er von einer Eigenkapitalriicklage in eine andere
tbertragen werden kann. Entscheiden sich die Kreditgeber bei
Falligkeit fiir den Bezug von Aktien, bucht das Unternehmen die
Verbindlichkeiten in voller Ho6he aus und erfasst eine Erhéhung des
Eigenkapitals in gleicher H6he. Zum Zeitpunkt der Wandlung wird
kein Gewinn oder Verlust verbucht. Entscheiden sich die
Darlehensgeber hingegen fiir den Erhalt von Barmitteln, bucht das
Unternehmen die Verbindlichkeit aus und erfasst eine

entsprechende Abnahme der fliissigen Mittel.



SunMirror AG | Jahresfinanzbericht 2022/23 | KONZERNABSCHLUSS 66

Hybride Instrumente, die sowohl einen Basisvertrag mit
Eigenkapitalcharakter als auch ein eingebettetes Derivat enthalten,
das vom zugrundeliegenden Basisvertrag getrennt werden muss,
werden in der Bilanz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Beim erstmaligen Ansatz entspricht der Buchwert des Basisvertrags
der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des gesamten
Instruments und dem beizulegenden Zeitwert des eingebetteten
Derivats. Ein eingebettetes Derivat, das von einem Basisvertrag
getrennt werden muss, wird in der Bilanz zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwerts

erfolgswirksam erfasst werden.

2.3.9 Fliissige Mittel

Die flissigen Mittel umfassen Bankguthaben, Barmittel sowie
kurzfriste Einlagen mit einer Ursprungslaufzeit von maximal drei
Monaten. Diese sind nur einem geringen Wertschwan-

kungsrisiko ausgesetzt.

2.3.10 Eigenkapital

Das Grundkapital entspricht dem Nennwert der ausgegebenen
Aktien. Per 30.Juni 2023 hat die Gesellschaft 2'395'755

Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 1 ausstehend.

Kapitalreserven entstehen durch Transaktionen mit
Kapitalcharakter (d. h. Kapitaler-h6hungen) durch Bareinlage und
Sacheinlage abziiglich der damit verbundenen
Transaktionskosten. Die Kapitalreserven entstehen auch durch
Eigenkapitalkomponenten von Wandelanleihen zum Zeitpunkt
der Erfassung (d. h. Wert der Wandelrechte) und durch die
Umwandlung der Wandelanleihen in Aktien zum Zeitpunkt der

Umwandlung.

2.3.11 Ruckstellungen flir Pensionen und
sonstige Leistungen an Arbeitnehmer

Die in der Bilanz ausgewiesene Verbindlichkeit bzw. der in der
Bilanz ausgewiesene Vermogenswert in Bezug auf
leistungsorientierte Pensionspldne (Defined Benefit) ergeben sich
aus dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung am Ende
des Berichtszeitraums abziiglich des beizulegenden Zeitwerts des
Planvermdogens. Die leistungsorientierte Verpflichtung wird
jahrlich von unabhingigen Aktuaren nach dem Anwartschafts-

barwertverfahren berechnet.

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung wird durch
Abzinsung der geschitzten kiinftigen Mittelabfliisse unter
Verwendung von Zinsséitzen von Staatsanleihen ermittelt, die in
derselben Wahrung denominiert sind und deren Laufzeiten

denen der entsprechenden Verpflichtung méglichst gleichen.

Die Nettozinskosten werden durch Anwendung des
Diskontierungssatzes auf den Nettosaldo aus der
leistungsorientierten Verpflichtung und dem beizulegenden
Zeitwert des Planvermogens berechnet. Diese Kosten werden in

der Erfolgsrechnung im Personalaufwand ausgewiesen.

Versicherungsmathematische Bewertungen fiir die
Verpflichtungen werden jahrlich zum Bilanzstichtag erstellt und
auf Grundlage verschiedener Annahmen vorgenommen. Dazu
gehoren die Berechnung der Abzinsungssétze fiir aufgelaufene
Zinsen, kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen,

Sterblichkeitsrate sowie kiinftige Rentensteigerungen.

Neubewertungsgewinne und -verluste, die sich aus
erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen der
versicherungsmathematischen Annahmen ergeben, werden in der
Periode, in der sie entstehen, direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.
Sie sind in den Gewinnrticklagen, in der

Eigenkapitalveranderungsrechnung und in der Bilanz enthalten.
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Bei beitragsorientierten Planen (Defined Contribution) in
Grossbritannien zahlt der Konzern Beitrage in 6ffentliche oder
private Rentenversicherungsplane auf obligatorischer, vertraglicher
oder freiwilliger Basis. Der Konzern hat keine weiteren
Zahlungsverpflichtungen mehr, sobald die Beitrdge eingezahlt sind.

Die Beitrage werden bei Falligkeit als Personalaufwand verbucht.

Der Verwaltungsrat der SunMirror AG hat einen Aktienoptionsplan
eingefiihrt. Bestimmte Mitglieder des Managements und ausgewihlte
Mitarbeiter in Schliisselpositionen sind berechtigt, an diesem Plan
teilzunehmen (Teilnehmer). Der beizulegende Zeitwert solcher
Optionen wird zum Zeitpunkt der Gewdhrung der Option bewertet
und die Anzahl der erwarteten Ausiibungen auf der Grundlage von
nicht marktbezogenen Leistungsbedingungen geschitzt (siehe
Anmerkung 5.2). Die Anzahl der erwarteten Optionen wird am Ende
jedes Berichtszeitraums tiberpriift und, falls erforderlich, eine
Anpassung im Gewinn oder Verlust und in den Riickstellungen

erfasst.

Werden Optionen verwirkt, weil das Mitglied der Geschiftsleitung
sein Leistungsziel nicht erfiillt hat, werden alle zuvor erfassten

Aufwendungen riickgdngig gemacht.

2.4 Anderungen der einschliagigen
Rechnungslegungsstandards

2.4.1 Erstmalige Anwendung von Standards im
Geschaftsjahr
Im Geschiftsjahr 2023 traten keine neuen Rechnungslegungsstandards

oder Interpretationen in Kraft, die wesentliche Auswirkungen fiir den

Konzern hitten. Jedoch wurden die folgenden Anderungen der IFRS

bei der Erstellung des Konzernabschlusses berticksichtigt.

Sachanlagevermaogen: Erlése vor dem beabsichtigten Gebrauch

- Anderungen an IAS 16. Die Anderung von IAS 16 Sachanlagen
verbietet es einem Unternehmen, Erldse aus dem Verkaufvon
selbst produzierten Gegenstinden von den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten eines Gegenstands der Sachanlagen
abzuziehen, wihrend das Unternehmen den Vermogenswert fiir
seinen beabsichtigten Gebrauch vorbereitet. Ausserdem wird
klargestellt, dass ein Unternehmen "testet, ob der
Vermogenswertordnungsgemaéss funktioniert”, wenn es die
technische und physische Ertragskraft des Vermogenswerts
beurteilt. Die finanzielle Ertragskraft des Vermégenswertes ist fiir
diese Beurteilung nicht relevant. Unternehmen miissen die etréige
der Erlése und Kosten im Zusammenhang mit hergestellten
Gegenstanden, die kein Ergebnis der gew6hnlichen
Geschiftstitigkeit des Unternehmens sind, gesondert ausweisen.

Anwendbar ab 1. Januar 2022.

Verweis auf das konzeptionelle Rahmenkonzept -
Anderungen an IFRS 3. An IFRS 3
Unternehmenszusammenschliisse wurden geringfiigige
Anderungen vorgenommen, um die Verweise auf das
konzeptionelle Rahmenkonzept fiir die
Finanzberichterstattung zu aktualisieren und eine Ausnahme
flir den Ansatz von Verbindlichkeiten und Eventualver-
bindlichkeiten im Anwendungsbereich von IAS 37
Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen und Interpretation 21 Abgaben
hinzuzufiigen. Die Anderungen bestétigen auch, dass
Eventualforderungen nicht zum Erwerbszeitpunkt angesetzt

werden dirfen. Anwendbar ab 1. Januar 2022.

Belastende Vertrige - Kosten der Vertragserfiillung -
Anderungen an IAS 37. Die Anderung an IAS 37 stellt klar,
dass die direkten sowohl die zusétzlichen Kosten der
Vertragserfiillung als auch eine Zuweisung anderer, direkt mit
der Vertragserfiillung verbundener Kosten umfassen. Vor
dem Ansatz einer gesonderten Riickstellung fiir einen
belastenden Vertrag erfasst das Unternehmen einen etwaigen
Wertminderungsaufwand fiir Vermoégenswerte, die zur
Erfiillung des Vertrags genutzt werden. Anwendbar seit dem 1.

Januar 2022.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Standards 2018-2020.
Die folgenden Verbesse-rungen sind ab dem 1. Januar 2022

anzuwenden:

. IFRS 9 Finanzinstrumente - stellt klar, welche
Geblihren in den 10%-Test fiir die Ausbuchung finanzieller

Verbindlichkeiten einbezogen werden sollten.

] IFRS 16 Leasingverhélinisse - Anderung des
erlduternden Beispiels 13 zur Streichung der Darstellung von
Zahlungen des Leasinggebers im Zusammenhang mit
Mietereinbauten, um Verwirrung tiber die Behandlung von
Leasinganreizen zu beseitigen.

= IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International
Financial Reporting Standards - erlaubt es Unternehmen, die
ihre Vermégenswerte und Schulden zu den in den Biichern des
Mutterunternehmens ausgewiesenen Buchwerten bewertet
haben, auch alle kumulierten Umrechnungsdifferenzen unter
Verwendung der vom Mutterunter-nehmen ausgewiesenen
Betrige zu bewerten. Diese Anderung gilt auch fiir assoziierte
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die die gleiche
Ausnahmeregelung nach IFRS 1 in Anspruch genommen haben.
. IAS 41 Landwirtschaft - Streichung der Vorschrift fiir
Unternehmen, bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
nach IAS 41 die Cashflows fiir die Besteuerung auszuschliessen.
Mit dieser Anderung soll eine Angleichung an die Anforderung
des Standards erfolgen, Cashflows auf Nachsteuerbasis zu

diskontieren.
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2.4.2 Veroffentlichte, aber noch nicht
in Kraft getretene Standards

Bestimmte, neue, gednderte Rechnungslegungsstandards und
Auslegungen wurden veroffentlicht, sind aber fiir die
Berichtsperiode zum 30.Juni 2023 nicht vorgeschrieben und
wurden insofern vom Konzern auch nicht friihzeitig umgesetzt.
Diese Standards, Anderungen bzw. Auslegungen diirften weder in
der aktuellen noch in kiinftigen Berichtsperioden einen
signifikanten Einfluss auf die Gesellschaft haben, genauso wenig

wie auf absehbare, kiinftige Transaktionen.

IFRS 17 Versicherungsvertrége - Definition von Schéitzungen -
Anderungen an IAS 8 - Internationale Steuerreform - Sdule Zwei
Modellregeln - Anderungen an IAS 12. Anwendbar ab 1. Januar

2023.

Latente Steuern im Zusammenhang mit Vermdgenswerten und
Schulden, die aus einer einzigen Transaktion resultieren -
Anderungen an IAS 12 - Angabe der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - Anderungen an IAS 1 und IFRS Practice

Statement 2.

Die Gruppe hat ausserdem beschlossen, die folgenden
Anderungen vorzeitig zu iibernehmen: Anderungen an IAS 1 -

Klassifizierung von Schulden als langfristig.

2.5 Wesentliche Ermessensentscheidungen
und Annahmen bei der Rechnungslegung

Im Rahmen der Erstellung der Jahresabschliisse der Gruppe muss
die Geschiéftsleitung Ermessensentscheidungen, Annahmen und
Schétzungen vornehmen, die sich auf die ausgewiesenen Ansétze
von Aufwendungen, Aktiven und Verbindlichkeiten sowie auf die
dazugehorigen Angaben auswirken. Gréssere
Schétzungsunsicherheiten konnten dabei zu Ergebnissen fiihren,
die eine substanzielle Anpassung von Buchwerten der betroffenen
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in kiinftigen Perioden
nach sich ziehen. Annahmen in Bezug auf kiinftige Perioden
konnen sich jedoch aufgrund von Umstédnden, die ausserhalb der
Kontrolle des Managements liegen, &ndern. In solchen Fillen
werden die verdnderten Annahmen berticksichtigt, sobald sie

eintreten.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses hat das Management
die nachfolgenden wesentlichen Ermessensentscheidungen und
Schétzungen vorgenommen, die gemiss IAS 1 angegeben werden

miissen:

Umwandlung der Pflichtwandelanleihen - siehe Anmerkung 3.2.
Das Management ist der Ansicht, dass die Anspriiche unbegriindet
sind und bildet keine Verbindlichkeiten oder Riickstellungen im

Zusammenhang mit diesem Streitfall.

Beim immateriellen Vermogenswert tiber die Lizenzvereinbarung
fiir das Cape Lambert Magnetit-Projekt (Royalty, Anmerkung 4.11)
handelt es sich um einen immateriellen Vermogenswert, basierend
aufIFRS 6 Exploration und Evaluierung von mineralischen
Ressourcen, welcher aufgrund seiner unbestimmten

Nutzungsdauer keinem planméissigen Werteverzehr unterliegt.

Die Folgebewertung dieses Vermdgenswerts erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften von IFRS 6. Das bedeutet,
dass der Vermogenswert laufend darauthin tiberwacht wird, ob
Risikofaktoren vorliegen, die einen Wertminderungstest auslosen
(siehe Anmerkung 2.3.5). Die Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert
ist ein individueller Vermogenswert, welcher auf vertraglicher Basis
geschaffen wurde (Royalty Deed), weshalb es keine beobachtbaren
Marktpreise fiir einen solchen Vermogenswert gibt. Die folgenden
Parameter wurden zur Bestimmung des Nutzungswerts verwendet:
= Eine externe «Pre-Feasibility Study» (PFS) zum Projekt Cape
Lambert aus dem Jahr 2008 ergab, dass die Banded Iron Formation
(BIF) bei Cape Lambert mit einer durchschnittlichen Abbaurate
von 43.8 Millionen Tonnen BIF-Erz pro Jahr wihrend einer

Lebensdauer von 30 Jahren abgebaut werden kann.

® Die Lizenzvereinbarung (Royalty Deed von 2005) fiir das Cape
Lambert Magnetite Projekt betrdgt AUD 0.50 pro Tonne abgebauter

Mineralien, einschliesslich Magnetit-BIF-Erz.

® Der abgezinste Wert der Lizenzvereinbarung tiber eine
voraussichtliche Laufzeit von 30 Jahren wurde unter Verwendung
verschiedener branchen- und vermoégenswertspezifischer
Abzinsungssitze und Produktionsstartdaten berechnet (siehe
nichster Punkt). Auf der Grundlage der Annahme, dass die
Produktion in 11.2 Jahren ab dem 30. Juni 2023 aufgenommen wird,
unter Verwendung eines projektspezifischen Verhéltnisses von
Preis zu Nettovermdgenswert ("PNAV") von 0.5x und eines
branchenspezifisch gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkostensatzes ("WACC") von 9.48%, wird die
Lizenzvereinbarung zum 30. Juni 2023 mit AUD 43.3 Mio. bewertet,

bei einem aktuellen Buchwert von AUD 38.2 Mio. (Anmerkung 4.11).

= Fiir die DCF-Bewertung verwendete Faktoren: i) Die Cashflows
werden unter der Annahme eines gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkostensatzes (WACC) fiir die australische Bergbauindustrie
diskontiert, der zwischen 8% und 11% liegt, wobei der zentrale
Wert 9,48% betrégt. ii) Ein vermdgenswertspezifischer PNAV von
0.5x wird auf den Nettobarwert (NPV) angewandt, wobei
berticksichtigt wird, dass der WACC bereits den durchschnittlichen
Risikograd der Cashflows der Bergbauindustrie widerspiegelt. Der
PNAV fiir den NPV von Lizenzvereinbarungen liegt zwischen 0.5
und 1.0x fiir noch nicht-produzierende Lizenzvereinbarungen, je
nachdem, wie nah die Mine an der Produktion ist. iii) Es wurde eine
Reihe von Startdaten fiir die Inbetriebnahme der Produktion
modelliert, beginnend bei 5 bis 20 Jahren, mit einem zentralen
Wert von 11.2 Jahren ab dem Bewertungsstichtag (d.h. 30. Juni
2023). Um diese Annahme zu stiitzen, wurde die verflighare
Infrastruktur und der Status der in Betrieb befindlichen Minen
und Eisenerzreserven in Westaustralien analysiert. Die geschétzten
australischen Erzreserven auf der Grundlage von 44 in Betrieb
befindlichen Bergwerken in Australien (Stand Dezember 2021)
wiesen zum 31. Dezember 2021 eine durchschnittliche Lebensdauer
der Reserven von 12 Jahren auf (d. h. etwa 10,5 Jahre ab dem
Bewertungsstichtag 30.Juni 2023), was mit dem angenommenen

mittleren Startdatum (11,2 Jahre) tibereinstimmt.
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® Der zentrale Wert des WACC basiert auf Berechnungen zum 30.
Juni 2023 unter Verwendung 6ffentlicher Daten, die von einem
anerkannten Bewertungsexperten, Professor Aswath Damodaran
von der Stern School of Business der New York University,

veroffentlicht wurden.

= Die PNAV-Annahme wurde aus beobachteten Marktdaten fiir
borsennotierte Bergbauunternehmen abgeleitet, die von einem
angesehenen kanadischen Maklerunternehmen, Cantor Fitzgerald,

veroffentlich wurden, das auf Rohstoffe spezialisiert ist.

= Wenn der Produktionsbeginn ab dem 30. Juni 2023 von 11.2 Jahre
auf 5Jahre herabgesetzt wird, wiirde der Wert der Lizenzverein-
barung auf der Grundlage eines WACC von 8% bis 11% auf eine
Spanne von AUD 63.2 Mio. bis AUD 92.0 Mio. steigen.

= Wenn der Produktionsbeginn ab dem 30. Juni 2023 von 11.2 Jahre
auf15Jahre erhoht wird, wiirde der Wert der Lizenzvereinbarung
auf der Grundlage eines WACC von 8% bis 11% auf eine Spanne

von AUD 22.3 Mio. bis AUD 42.6 Mio. sinken.

=" Wenn der Produktionsbeginn ab dem 30. Juni 2023 von 11.2 Jahre
auf20Jahre erhoht wird, wiirde der Wert der Lizenzvereinbarung
auf der Grundlage eines WACC von 8% bis 11% auf eine Spanne

von AUD 13.2 Mio. bis AUD 29.0 Mio. sinken.

3. WICHTIGE TRANSAKTIONEN
UND EREIGNISSE

3.1 Rickzahlung der Wandelanleihe

Am 8. April 2021 wurde eine Wandelanleihe in H6he von USD 2.8
Mio. mit einer Laufzeit bis zum 30. Mai 2022 vollstandig gezeichnet.
Der Inhaber dieser Wandelanleihe hat von seinem Wandlungsrecht
keinen Gebrauch gemacht. Aufgrund technischer Probleme mit der
Zahlstelle verzogerte sich die Riickzahlung und konnte erst am 5.
Juli 2022 ausgefiihrt werden. Die Riickzahlung des Nennbetrags
erfolgte zusammen mit den aufgelaufenen Zinsen im laufenden

Berichtszeitraum.

3.2 Wandlung der Pflichtwandelanleihe

Im Rahmen einer Privatplatzierung bei institutionellen
Investoren hat SunMirror AG am 20. Dezember 2021 eine
Pflichtwandelanleihe platziert. Bis zum 31. Dezember 2021
wurden 52'534 Anleihen zu einem Preis von je EUR 68.18
platziert, was einem Liquiditdtszufluss von EUR 3.6 Mio. (USD
4.1 Mio.) entspracht. Die ausgegebenen Anleihen wurden ein
Jahr spéater automatisch in 52'534 Inhaberaktien von SunMirror
AG mit einem Wandlungspreis von je EUR 75 gewandelt (20.
Dezember 2022). Mit Feststellungsbeschluss des
Verwaltungsrates wurde diese Kapitalerh6hung am 23.
Dezember 2022 6ffentlich beurkundet. Es fanden keine

Riickzahlungen statt.

Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den
Inhabern der ehemaligen 52'534 Pflichtwandelanleihen ISIN
CH1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben wurden und
am 20. Dezember 2022 automatisch in SunMirror-Aktien zu
einem Preis von EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die
Anleihegldaubiger haben die Umwandlung ihrer Anleihen
angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die
Schuldverschreibungen rechtmaéssig in Aktien umgewandelt
wurden und widerspricht den Behauptungen der
Anleihegldubiger grundlegend. Auf dieser Grundlage und in
Anbetracht des aktuellen Sachverhalts ist das Unternehmen der
Ansicht, dass die Anspriiche unbegriindet sind, und bildet keine
Riickstellungen oder Eventualverbindlichkeiten im
Zusammenhang mit diesem Streit. Im Rahmen einer
Schlichtungsverhandlung im Mérz 2023 konnte keine Einigung
erzielt werden. Im Anschluss an diese Schlichtungsverhandlung
versdumten es die Anleihegldubiger, innerhalb der geltenden
Frist eine Klage bei einem Schweizer Gericht einzureichen. Um
eine Klage einzureichen, miissten die Anleiheglaubiger das
Verfahren neu beginnen und eine neue Schlichtungssitzung

beantragen.

3.3 Personelle Wechsel

Mit Laurent Quelin wurde ein neuer und qualifizierter CFO,
eingesetzt. Er hat seine Funktion offiziell am 1. September 2022
tbernommen, ist aber seit August 2022 im Unternehmen tétig.
Laurent Quelin ersetzt in seiner Funktion Flavia Sennhauser, die am
31. August 2022 zuriicktrat und in einer Ubergangsphase bis zum 30.
September 2022 fiir die reibungslosen Ubergabe aufihrem
Nachfolger sorgte. Laurent Quelin wurde an derausserordentlichen
Generalver-sammlung vom 30. September 2022 in den
Verwaltungsrat von SunMirror AG und an der ordentlichen
Generalversammlung vom 23. Dezember 2022 zum Préasidenten des
Verwaltungsrates gewdhlt. Zudem tibernahm Laurent Quelin nach
dem Austritt von Heinz Kubli auf den 1. Mirz 2023 dessen Position
als CEO. Die Entschddigung von Laurent Quelin besteht aus einer
festen monatlichen Komponente und einer variablen

Aktienvergiitung (siehe Anmerkung 5.2).

3.4 Beilegung von Rechtsstreitigkeiten

3.4.1 Oberlandesgericht Miinchen

Nachdem eine aussergerichtliche Einigung mit einem Dienstleister
und SunMirror AG tiber die in Rechnung gestellten Beraterhonorare
im Zusammenhang mit der Bérsennotierung nicht erfolgreich war,
hat die SunMirror AG Klage beim Landgericht Miinchen eingereicht.
Mit Urteil des Oberlandesgerichts Miinchen vom 8. November 2022
wurde dieser Rechtsstreit in zweiter Instanz beendet. Als Folge
dieses Gerichtsentscheids konnten die offenen Forderungen des
beklagten Dienstleisters erheblich reduziert werden. Die Differenz
zwischen dem urspriinglich als Verbindlichkeit erfassten
Rechnungsbetrags und dem nach dem Gerichtsentscheid zu
zahlenden Betrag wurde als sonstiger Ertrag erfasst. (siehe

Anmerkung 4.2).
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3.4.2 Opus Capital Switzerland AG

Im Zug der Beendigung der Zusammenarbeit mit dem frither
nahestehenden Unternehmen Opus Capital Switzerland AG (Opus
CH) hat SunMirror gewisse einzelne in Rechnung gestellte
Leistungen nicht bezahlt und diese bestritten sowie
Rechtsvorschlag auf dem ausgestellten Zahlungsbefehl erhoben.
Daraufhin hat Opus CH SunMirror AG ein Gesuch auf Beseitigung
des Rechtsvorschlags beim Kantonsgericht in Zug eingereicht. Mit
Entscheid des Einzelrichters des Kantons Zug vom 3. Mai 2023
wurde das Gesuch von Opus CH vollumfénglich abgewiesen. Die
eingeklagten Forderungen von Opus CH hatte SunMirror AG als
Verbindlichkeiten und kurzfristige Riickstellungen erfasst. Nach in
Kraft treten des Gerichts-entscheids konnte SunMirror diese

ausbuchen (siehe Anmerkung 4.2).

3.5 Akquisition von Latitude 66

Die von der SunMirror AG angestrebte Ubernahme von
Latitude 66 Cobalt Limited ("Lat66") endete erfolglos, da die
Mindestannahmebedingung (90 % Annahme nach Anzahl aller
Lat66-Aktien) am Ende der Angebotsfrist, dem 12. Juli 2022
(Angebotsfrist), nicht erfiillt war. Bis zum Ende der
Angebotsfrist versuchte SunMirror, die vereinbarte Bedingung
zu erfiillen, innerhalb des vereinbarten und wiederholt
verldngerten Zeitrahmens EUR 70 Mio. zusétzliches Kapital zu
beschaffen. Leider scheiterte dies, da nur ein Teil, der im
Rahmen der Kapitalerh6hung gezeichneten EUR 70 Mio. vom
Investor geleistet wurde. Alle mit dem Erwerb verbundenen
Kosten wurden im Vorjahr vollstindig wertberichtigt und im
laufenden Geschéftsjahr ausgebucht. Infolgedessen gab es
keine weiteren Belastungen in der Erfolgsrechnung fiir das

Geschéftsjahr 2023.

4. Einzelheiten zu den
Positionen der Erfolsrechnung
und Bilanz

4.1 Umsatzerlése

Der Konzern hat seine operative Geschéftstiatigkeit noch nicht
aufgenommen. Aus diesem Grund wurden weder in der
Berichts- noch in der Vergleichsperiode Umsatzerlse

generiert.

4.2 Sonstiger Ertrag

Die sonstigen Ertrége resultieren aus der Auflésung resp.
Herabsetzung von nicht mehr bendétigten Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen und tibrigen

Verbindlichkeiten (siehe Anmerkung 3).

4.3 Explorationsaufwand

Derzeit werden die beiden Explorations- und Evaluierungs-
Vermogenswerte Moolyella und Kingston Keith auf
potenzielle Ressourcen untersucht, die einer
wirtschaftlichen Entwicklung unterliegen. Die anfallenden
Kosten wurden in den Geschiftsjahren 2023 (USD 0.2 Mio.)
und 2022 (USD 0.3 Mio.) vollstdndig aktiviert (siehe
Anmerkung 4.12), weshalb in der Erfolgs-rechnung keine

Belastungen entstanden sind.

4.4 Personalaufwand
In TUSD 2023 2022
Lohne und Gehilter -865 -824
Aktienbasierte Vergiitungen -8
Sozialversicherungen -41 -69
Leistungsorientierte Vorsorgepldne -18 -31
Beitragsorientierte Vorsorgeplane -4 -3
Sonstiger Personalaufwand -13 -14
Total Personalaufwand -949 941
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4.5 Ubriger betrieblicher Aufwand

In TUSD 2023 2022
Unternehmensberatung -97 -947
Regulatorische Aufwendungen -213 -574
Rechts- und Steuerberatung -588 -949
Buchfiihrung-, Konsolidierung und Wirtschaftspriifung -680 -726
Kommunikation/ PR -294 -505
Kapitalsteuer -14 -8
Sonstiger Betriebsaufwand -153 -108
Total I"Jbriger betrieblicher Aufwand -2,039 -3,817
4.6 Abschreibungen und Wertberichtigungen

In TUSD 2023 2022
Abschreibung der Exklusivitdtsgebiihr Latitude 66 0 -3,012
Wertberichtigung auf gewihrte Darlehen an Latitude 66 7,821
Total Abschreibungen und Wertberichtigungen 0 -10,833

Im Jahr 2022 gab es eine Abschreibung der Exklusivitdtsgebiihr sowie

Wertberichtigungen bei finanziellen Vermdgenswerten, die sich ausschliesslich auf die

gescheiterte Ubernahme von Latitude 66 beziehen (siehe Anmerkung 3.5).

4.7 Finanzergebnis

In TUSD 2023 2022
Gewinne auf Wertschriften des Umlaufverméogens 42 0
Wechselkursgewinne 81 1,283
Zinsertrag 13 14
Ubrige Finanzertrige 0 151
Finanzertrag 136 1,448
Zinsaufwand -218 -1,175
Wechselkursverluste -510 -1,091
Verluste auf Wertschriften des Umlaufvermogens 0 -1,881
Finanzaufwand -728 -4,147
Total Finanzergebnis -592 -2,699
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Der Finanzertrag resultiert hauptsdchlich aus dem Verkaufsgewinn der verbliebenen Aktien von Cadiz

Inc Wechselkursgewinnen und aus Fremdwédhrungsumrechnungen von Verbindlichkeiten.

Der Finanzaufwand resultiert hauptsidchlich aus der ratierlichen Auflésung der Maklergebtiihren fiir
die Pflichtwandelanleihe (Zinsaufwand) und aus Fremdwahrungstransaktionen sowie -umrechnungen

bei Finanzanlagen.
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4.8 Ertragssteuern

Der Konzern hat weder in der Berichts- noch in Vorjahresperioden
zu versteuernde Ertrige generiert. Die aufgelaufenen
Verlustvortrdage von USD 37.5 Mio. zum 30. Juni 2022 erh6hten sich
per 30.Juni 2023 weiter auf USD 44.5 Mio. Latente Steueranspriiche
im Zusammenhang mit steuerlichen Verlustvortragen wurden

aufgrund der Unsicherheit ihrer Realisierung nicht angesetzt.

Die derzeit in der Schweiz verfligharen steuerlichen
Verlustvortréage belaufen sich auf USD 18.7 Mio. und kénnen
innerhalb von sieben Jahren zur Verrechnung mit
steuerpflichtigen Gewinnen verwendet werden. Die
Verlustvortrége flir Luxemburg betragen USD 22.8 Mio. und kénnen
innerhalb von 17 Jahren zur Verrechnung mit steuerpflichtigen
Gewinnen genutzt werden. In Australien und Singapur kénnen
diese ohne zeitliche Begrenzung vorgetragen werden. Der mogliche
Steuervorteil aus diesen nicht genutzten steuerlichen Verlusten
wird in der Schweiz als die Summe aus Bundes- sowie Kantons-
und Gemeindesteuern geschétzt, die derzeit 12% betragt, welcher
im Jahr 2024 aufgrund der OECD-Mindestbesteuerung auf 15%
angehoben werden soll. In anderen Lindern basiert der
Steuervorteil auf dem in der jeweiligen Jurisdiktion geltenden
Korperschaftssteuersatz, der in Luxemburg und Singapur 17% und

in Australien 30% betragt.

Im Berichtszeitraum wurden keine latenten Steueranspriiche auf
temporare Differenzen angesetzt, da ein erheblicher Betrag an
latenten Steueranspriichen zur Verfiigung steht, um eine daraus

resultierende latente Steuerschuld auszugleichen.

4.9 Verlust pro Aktie

Das unverwiésserte Ergebnis je Aktie wird errechnet, indem das den
Aktiondren des Mutterunternehmens zurechenbare Periodenergebnis
durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wihrend der
Periode im Umlauf befindlichen Inhaberaktien geteilt wird. Unter
Berticksichtigung der Kapitalerh6hung vom 23. Dezember 2022 betrug
die gewichtete durchschnittliche Anzahl der Inhaberaktien in den
zwolf Monaten bis zum 30. Juni 2023 insgesamt 2'370'424 (30. Juni
2022: 2'094'000 Inhaberaktien).

Ein Verwésserungspotenzial istim Aktienoptionsplan enthalten
(Vorjahr Pflichtwandel-anleihe). Wenn das volle
Umwandlungspotenzial der Optionen ausgetiibt wiirde, erhielten die
Inhaber von Aktienoptionen 8'984 Aktien des Unternehmens (Vorjahr
52'534 Aktien). Weil das Unternehmen fiir das Jahr (und das Vorjahr)
einen Verlust ausweist, gibt es keine verwéssernde Wirkung auf das

Ergebnis je Aktie.

410 Segmentberichterstattung

Da der Konzern noch nicht operativ tétig ist, liegt nur ein
operatives Segment im Rahmen der Berichterstattung vor. Die
Explorationsaktivititen machen demnach das einzige Segment des

Konzerns aus.
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4.1 Immaterielle Werte

In TUSD Royalty Domains Total
Bruttowerte zum 1. Juli 2021 28,599 13 28,612
Wéahrungsumrechnung -2,255 0 -2,255
Bruttowerte zum 30. Juni 2022 26,344 13 26,357
Bruttowerte zum 1. Juli 2022 26,344 13 26,357
Wéhrungsumrechnung -923 1 -922
Bruttowerte zum 30. Juni 2023 25,421 14 25,435

Immaterielle Vermogenswerte beinhalten neben den Domains die Lizenzvereinbarung (Royalty) fir
das Cape Lambert Magnetite Projekt (Australien). Der Wertriickgang wiahrend der Berichtsperiode
stammt ausschliesslich aus Wahrungsumrechnungseffekten. Der Anschaffungswert der
Lizenzgebiihr auf Cape Lambert betrdgt in der funktionalen Wahrung AUD 38.2 Mio. Bisher wurden

keine Wertminderungsaufwendungen fiir diesen Vermogenswert erfasst.

Die Lizenzvereinbarung steht noch nicht zur Nutzung zur Verfigung und wird daher zu jedem

Berichtszeitpunkt auf Wertminderung tiberpriift (siehe Anmerkung 2.3.5).

Der Konzern priift jihrlich, ob die Lizenzvereinbarung eine Wertminderung erfahren hat. Fiir die
Berichtszeitraume 2023 und 2022 wurde kein Indikator fiir eine Wertminderung im Sinne von IFRS
6 identifiziert. Der Buchwert der Lizenzvereinbarung ist an eine Vorratslizenz gebunden (siehe

Anmerkung 1.2). Der Beginn der Abbauarbeiten ist derzeit noch nicht festgelegt.

412 Vermogenswerte fir Exploration & Evaluierung

Moolyella  Kingston Keith

n TUSD E45/5573 E53/1953 Total
Bruttowerte zum 1. Juli 2021 3,687 149 3,836
Zuginge 66 195 261
Wiahrungsumrechnung -293 -23 -316
Bruttowerte zum 30. Juni 2022 3,460 321 3,781
Bruttowerte zum 1. Juli 2022 3,460 321 3,781
Zugiange 141 76 217
Umgliederungen 15 -15 0
Wéahrungsumrechnung -123 -12 -135
Bruttowerte zum 30. Juni 2023 3,493 370 3,863

Das akquirierte Explorationspotenzial besteht aus dem geschétzten beizulegenden Zeitwert von
Explorationslizenzen, die im Rahmen eines Asset Deals erworben wurden und die seit dem Erwerb
getdtigten Investitionsausgaben. Die dadurch neu gewonnenen Informationen zu diesen
Vermogenswerten ergaben keine Indikatoren fiir eine Wertminderung. Es handelt sich
ausschliesslich um Vermdgenswerte, welche der Phase 1 (Exploration und Evaluierung) zugewiesen

werden und eine unbestimmt Nutzungsdauer aufweisen.

Um die aktuellen Besitzrechte an den Explorationsliegenschaften aufrechtzuerhalten, muss die
Gruppe jahrlich etwa TUSD 79 aufwenden, um die Mindestausgaben fiir die Dauer der Besitzrechte

zu erfillen.
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4.13 Finanzanlagen

In TUSD 30.Juni2023  30.Juni2022
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete o 68
Wertschriften
Darlehen an Aktionir zu fortgefithrten

333 345
Anschaffungskosten
Total Finanzanlagen 333 413

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Wertschriften wurden im
Berichtsjahr vollumfanglich verkauft. Die Bedingungen fiir das Aktionédrsdarlehen sind

in Anmerkung 5.3 aufgefiihrt.

414 Ubrige kurzfristige Forderungen

In TUSD 30.Juni2023  30.Juni2022
Aktive Rechnungsabgrenzungen 46 67
Forderungen gegentiber staatlichen Stellen 22 46
Vorauszahlungen 101 5
Total Ubrige kurzfristige Forderungen 169 118

Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten vor allem vorausbezahlte Aufwendungen
fiir Versicherungen, Research- und Beratungsleistungen sowie im Voraus bezahlte
Bankgebiihren. Noch nicht erhaltene Ertrdge enthalten hauptsédchlich abgegrenzte

Zinsen.

415 Flussige Mittel

n TUSD 30.Juni2023  30.Juni 202
Bankguthaben 3,992 10,611
Total Fliissige Mittel 3,992 10,611

Der Riickgang der fliissigen Mittel steht im Zusammenhang mit der Riickzahlung der
nicht gewandelten Wandelanleihe, dem Abbau von Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten sowie dem Jahresverlust.

416 Eigenkapitall

Uberleitung der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien:

Total
Ausstehende Aktien zum 1. Juli 2021 2,000,000
Gegen Bareinlage ausgegebene Aktien 248,121
Umwandlung Wandelanleihe 95,100
Ausstehende Aktien zum 30. Juni 2022 2,343,221
Ausstehende Aktien zum 1. Juli 2022 2,343,221
Umwandlung Pflichtwandelanleihe 52,534
Ausstehende Aktien zum 30. Juni 2023 2,395,755

Die Erh6hung des Grundkapitals ist ein Ergebnis der neu ausgegebenen Aktien, wie in
Anmerkungen 2.3.10 und 3.2beschrieben.
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4.17 Finanzverbindlichkeiten

In TUSD 30.Juni 2023  30.Juni 2022
Wandelanleihen zu fortgefithrten Anschaffungskosten 0 2,829
Pflichtwandelanleihen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 0 3,893
Aktionédrsdarlehen (0] 1
Total Finanzverbindlichkeiten 0 6,723

Die Wandelanleihe zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und das Aktiondrsdarlehen wurden
zurlickbezahlt. Die Pflichtwandelanleihe wurde in neu ausgegebene Aktien umgewandelt. Die

Anleihegldaubiger haben jedoch die Umwandlung ihrer Anleihen angefochten (siehe Anmerkung 3.2).

Die nachstehenden Tabellen umfassen Details zu den Geldfliissen aus Finanzierungstatigkeit:

Nicht
In TUSD Stant_i zum ZalTlungsf Zahlungs- Stamli zum
1.Juli 2021 wirksam . 30.Juni 2022
wirksam
Wandelanleihen zu fortgefithrten
Anschaffungskosten 9.568 0 -6.739 2.829
Pflichtwandelanleihen zu
0 3,681 212 3,893

fortgefiihrten Anschaffungskosten
Aktiondrsdarlehen 68 -64 -3 1
Total kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten 8,636 5,617 -6,530 6.723

Nicht
In TUSD Stam'i zum Za}}lungs- Zahlungs- Stanfi zum
1. Juli 2022 wirksam . 30.Juni 2023

wirksam

Wandelanleihen zu fortgefiithrten

Anschaffungskosten A LY 68 0
Pflichtwandelanleihen zu 3 @ 3 0

fortgefiihrten Anschaffungskosten GrkE “BIEE
Aktiondrsdarlehen 1 -1 0 0
Total kurzfristige 6723 2,898 3.825 %

Finanzverbindlichkeiten

Die zahlungswirksame Komponente der Riickzahlung des Wandeldarlehens zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten umfasst den Nominalbetrag zuziiglich der tiber die Laufzeit aufgelaufenen Zinsen.
Die Pflichtwandelanleihe wurde in neu ausgegebene Aktien umgewandelt. Die Anleihegldubiger haben

jedoch die Umwandlung ihrer Anleihen angefochten (siehe Anmerkung 3.2).

418 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und lbrige Verbindlichkeiten

In TUSD 30.Juni 2023  30.Juni 2022
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 89 915
Ubrige Verbindlichkeiten 519 755

Total Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

608 1,670
Leistungen und tibrige Verbindlichkeiten 7

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen resultieren insbesondere aus offenen
Betrédgen fiir erhaltene Buchhaltungs-, Rechts- und Beratungsleistungen als auch Priifungshonoraren
sowie Evaluierungs- und Explorationskosten. Die offenen Verbindlichkeiten sind in der Regel
innerhalb von 30 Tagen fillig. Ubrige Verbindlichkeiten umfassen abgegrenzte Verbindlichkeiten,

kurzfristige Riickstellungen und noch nicht erhaltene Rechnungen.
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419 Ubrige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten

Die tibrigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten

Abgrenzungen fur Kapitalsteuer von TUSD 13 (Vorjahr: TUSD 3).

420 Ruckstellungen filir Pensionen und sonstige
Leistungen an Arbeithehmer

Leistungsorientierte Vorsorgeplane (Defined Benefit):

Das Unternehmen zahlt Beitrédge in leistungsorientierte
Vorsorgepléne fiir Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses. Der Pensionsfonds erbringt Leistungen im
Falle von Ruhestand, Tod oder Invaliditit. Die Leistungen des
Plans sind abhdngig vom Alter, den Dienstjahren, dem Gehalt
und einem personlichen Alterskonto. Der Plan wird durch
Vermogenswerte finanziert, die in einem rechtlich separaten
Vorsorgetrager gehalten werden. Die Bewertung wird von einem
Versicherungsmathematiker vorgenommen und erfolgt auf
Basis des Anwartschaftsbarverfahrens (Projected Unit Credit

Method).

Entwicklung der Pensionsverpflichtungen
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Beitragsorientierte Vorsorgeplane (Defined
Contribution):

Verpflichtungen fiir Beitrdge zu beitragsorientierten
Pensionspldnen werden in der Erfolgsrechnung bei Filligkeit als
Personalaufwand erfasst. Vorausgezahlte Beitrdge werden in der
Hohe als Vermogenswerte erfasst, in der eine Riickerstattung in
bar oder eine Reduzierung kiinftiger Zahlungen moglich ist. Der
in der laufenden Periode erfasste Aufwand in Bezug auf diese
Beitrédge belief sich auf TUSD 4 (Vorjahr: TUSD 3).

Aktienoptionsplan:

Nicht

7 Zahl - 7
In TUSD Stan.d zum al ! ungs Zahlungs- Stanfi zum
1. Juli 2022 wirksam . 30.Juni 2023
wirksam
Aktienoptionsplan fiir
Geschiftsleitung 0 0 g g
Total tibrige langfristige ® ® s s

Riickstellungen

Siehe Anmerkungen 2.3.11 und 5.2 fiir weitere Informationen.

. Nettover-
Verpflichtungen .
. pflichtung aus
aus leistungs- Plan- .
. N leistungs-
orientierten vermogen ..
Vorsorgeplidnen orientierten
Vorsorgeplianen

In TUSD
1.Juli 2022 68 -35 33
Erfolgswirksam berticksichtigt
Laufende Vorsorgeanspriiche 18 18

86 -35 51
Ubrige
Beitrage des Arbeitgebers zum Plan -7 -7
Beitrdge der Arbeitnehmer zum Plan 7 -7 0

93 -49 44
Im sonstigen Gesamtergebnis beriicksichtigt
Versicherungsmathematische Gewinne aus

- Beendigung des Vorsorgeplans -93 49 -44

30.Juni 2023 0 0 0

Der leistungsorientierte Plan wurde aufgrund des Ausscheidens von
Mitarbeitern aus dem Unternehmen beendet. Aus diesem Grund
gibt es keine Informationen tiber die versicherungsmathematischen

Annahmen, die Sterblichkeit usw.

Die versicherungsmathematischen Annahmen beruhen auf den
Annahmen des Pensionsplans. Eine Sensitivitdtsanalyse wird
ebenfalls nicht durchgefiihrt.
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5- U B R | G E A N G A B E N Die Finanzverbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten.

Samtliche Finanzverbindlichkeiten sind kurzfristig.

51.1 Beizulegender Zeitwert und Kategorien von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

Finanzinstrumenten Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet. Aufgrund ihrer kurzfristigen Falligkeit innerhalb der
Die Finanzanlagen des Konzerns umfassen Bankguthaben und néchsten 12 Monate, grosstenteils innerhalb von 3 Monaten,

L unterscheiden sie sich nicht wesentlich vom Nominalbetrag, zu
ausgegebene Aktiondrsdarlehen.

dem sie beglichen werden.

Bankguthaben werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewertet. Thr Buchwert bei der Erstbewertung entspricht ihrem Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

Nennwert, der als beizulegender Zeitwert angesehen wird. Wandelanleihe in Hhe von USD 2.8 Mio. wurde im April 2021

vollstdndig gezeichnet und mangels Ausiibung des
Aktiondrsdarlehen werden mit fortgefiihrten Anschaffungskosten Wandlungsrechts im laufenden Berichtszeitraum vollstandig in
bewertet. Das Darlehen ist innerhalb eines Jahres rtickzahlbar. Der bar zuriickgezahlt (Anmerkung 3.1).
Buchwert bei der Erstbewertung unterscheidet sich nicht

. . . . . Die Pflichtwandelanleihe wurde zu amortisierten Kosten bewertet
nennenswert von seinem Nominalwert. Das Darlehen ist teilweise

durch SunMirror AG Aktien abgesichert und wird mit 1.00% und am 20. Dezember 2021 mit Filligkeit am 20. Dezember 2022

verzinst ausgegeben. Alle gezeichneten 52'534 Anleihen wurden bei der
Kapitalerh6hung am 23. Dezember 2022 zu einem Preis von EUR 75

pro Aktie in Aktienkapital umgewandelt (Anmerkung 3.2).

Die folgende Tabelle fasst die Einordnung von Finanzinstrumenten auf Basis ihrer jeweiligen Bewertungen zusammen.

In TUSD 30.Juni 2023 30.Juni 2022

Finanzielle Vermogenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet o 68
Wertschriften erfolgswirksam zum beizulegenden (0] 68
Zeitwert bewertet

Bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 4,325 10,956
Fliissige Mittel 3,992 10,611
Darlehen an Aktionir zu fortgefiihrten 333 345
Anschaffungskosten

Total Finanzielle Vermégenswerte 4,325 11,024

Finanzverbindlichkeiten

Bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 608 8,393
Verbindlichkeitskomponente der Wandelanleihe 0 2,829
Pflichtwandelanleihe (0] 3,893
Aktiondrsdarlehen 0 1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 89 915
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 519 755

Total Finanzverbindlichkeiten 608 8,393

Aufgrund der kurzfristigen Félligkeiten entsprechen die beizulegenden Zeitwerte der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten gehaltenen
Finanzinstrumente ungefidhr ihren Buchwerten.
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512 Kapitalmanagement

Das Ziel des Kapitalmanagements der SunMirror-Gruppe ist in
erster Linie darauf ausgerichtet, die Wachstumsstrategie der
Gruppe zu finanzieren und den Wert fiir die Aktionére zu
maximieren. Das Management liberwacht und passt die
Kapitalstruktur an, um eine stabile Finanzierung zu den

geringstmoglichen Kosten zu gewéhrleisten.

Nach Ansicht des Managements besteht das Kapital der
Gruppe sowohl aus Eigen- als auch aus Fremdkapital, wobei
Fremdkapital eine wandelbare Komponente haben sollte, die

die Umwandlung solcher Instrumente in Eigenkapital vorsieht.

513 Zielsetzung und Grundsatze des
Risikomanagements fiir Finanzinstrumente

Die sich aus Finanzinstrumenten ergebenden Risiken des
Konzerns sind aufgrund der Beschaffenheit der gehaltenen

Finanzinstrumente begrenzt.

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert
von Finanzinstrumenten aufgrund von Anderungen der

Wechselkurse, Zinssédtze und anderer Marktpreise schwankt.

Aufgrund seiner Geschéftsaktivitidten ist der Konzern von
Schwankungen von Mineralpreisen, insbesondere in Bezug auf
Lithium und Eisenerz (v.a. hinsichtlich des Timings kiinftiger

Extraktionsaktivitiaten) abhédngig.

Das Wechselkursrisiko bezeichnet das Risiko, dass der
beizulegende Zeitwert oder die kiinftigen Zahlungsfliisse eines
Finanzinstruments aufgrund von Wechselkursbewegungen
schwanken werden. Das Wechselkursrisiko des Konzerns bezieht
sich vornehmlich auf seine Finanzierungsaktivitdten. Der
Konzern tiberwacht Wahrungsrisiken durch die Beobachtung

von Wechselkursen.

Der grosste Teil der betrieblichen Aktivitdten (z. B. Erwerb von
Explorationslizenzen) wird in AUD abgewickelt, die
Personalkosten fallen in CHF und GBP an, widhrend die
allgemeinen Verwaltungskosten hauptsédchlich in CHF, EUR und
AUD anfallen.

Das Wechselkursrisiko der Gruppe zum Ende des Berichts-
zeitraums ergibt sich hauptsdchlich aus Finanzinstrumenten,

die auf Euro lauten:

In TUSD 30.Juni 2023 30.Juni 2022
Finanzanlagen in EUR denominiert

Wertschriften erfolgswirksam zum beizulegenden 0 68

Zeitwert bewertet

Fliissige Mittel 3,689 10,605
Total Finanzanlagen in EUR denominiert 3,689 10,673
Finanzverbindlichkeiten in EUR denominiert

Verbindlichkeitskomponente der Wandelanleihe 0 -2,829

Pflichtwandelanleihen 0 -3.893

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 67 -368

Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 111 -203
Total Finanzverbindlichkeiten in EUR denominiert 178 -7.293
Total Finanzinstrumente in EUR denominiert 3,867 3,380

Sensitivitatsanalyse

Die Gesellschaft ist insbesondere Verinderungen des EUR/CHF Wechselkurses
ausgesetzt. Eine Verdnderung von 5% des EUR/CHF Wechselkurses (ceteris paribus)

hétte folgenden Nettoeffekt auf die Erfolgsrechnung:

30.Juni 2023  30.Juni 2022

In TUSD
EUR/ CHF Wechselkurs - Anstieg um 5% 193
EUR/ CHF Wechselkurs - Riickgang um 5% -193

169
-169

Der in der Erfolgsrechnung ausgewiesene aggregierte Netto-Wechselkursgewinn
(-verlust) belduft sich auf TUSD 193 (Vorjahr: TUSD 169).
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Das Liquiditétsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Konzern in
Schwierigkeiten gerit, seinen Verpflichtungen aus
Finanzverbindlichkeiten nachzukommen, die durch Ubertragung

fliissiger Mittel oder sonstiger finanzieller Verm6genswerte

beglichen werden. Der Konzern tiberwacht seine Risiken infolge zu

knapper finanzieller Mittel. SunMirror hilt ausschliesslich
kurzfristige Verbindlichkeiten und stellt die Verfligbarkeit von

kurzfristigen liquiden Mitteln sicher. Eine Ausnahme stellt die

Riickstellung fiir den Aktienoptionsplan dar, welcher langfristiger

Natur ist.

Die vertraglichen Félligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten

zum 30.Juni 2023 sind auf kurzfristige Verbindlichkeiten

beschréankt, da alle innerhalb der ndchsten 12 Monate, die meisten

davon innerhalb von 3 Monaten, fillig werden. Das Gleiche gilt
auch fiir die in den Vorjahren erfassten finanziellen
Verbindlichkeiten. Die nachstehende Tabelle zeigt die
Liquiditédtslage des Konzerns zum 30.Juni 2023 und zum 30. Juni
2022 auf. Bei den angegebenen Betrdgen handelt es sich um nicht

abgezinste Geldfliisse aus Finanzinstrumenten.

In TUSD 30.Juni 2023 30.Juni 2022
Finanzielle Vermégenswerte
Wertschriften erfolgswirksam zum beizulegenden 0 68
Zeitwert bewertet
Bankguthaben 3,992 10,611
Darlehen an Aktionér zu fortgefiihrten 333 345
Anschaffungskosten
Total Einzahlung fliissiger Mittel 4,325 11,024
Finanzverbindlichkeiten
Gesamte Auszahlungen (inkl. Zinsen) fiir Wandelanleihen 0 -2,829
Aktiondrsdarlehen (0] -1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -89 -915
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen -519 -755
Total Auszahlung fliissiger Mittel -608 -4,500
Netto-Liquiditit aus Finanzinstrumenten 3,717 6,524

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass Vertragspartner
ihren Verpflichtungen aus einem Finanzinstrument oder einem
Kundenvertrag nicht nachkommen kénnen, was zu einem
finanziellen Verlust fiihren wiirde. Relevante Kreditrisiken auf
Basis der Konzernaktivitidten resultieren aus Einlagen bei
Banken und Finanzinstituten sowie dem ausgegebenen

Aktionérsdarlehen.

Die Gruppe tiberwacht ihre Kreditrisiken aus Einlagen bei
Banken und Finanzinstituten auf laufender Basis. Die
Kreditrisiken in Bezug auf Bargeld und Einlagen sind als sehr
gering einzustufen. SunMirror unterhélt zahlreiche
Geschiftsbeziehungen zu angesehenen Banken mit einem

unabhéngig bewerteten Kreditrating von A2.

Das Management stuft das Kreditrisiko aus dem
Aktiondrsdarlehen als mittelmaéssig ein, da dieses nicht
vollstandig durch die Aktienposition des Aktionérs in SunMirror
abgesichert ist. Im Jahr 2023 fiihrte dies zu einem Deckungsgrad

zwischen 7% und 20%.

Das maximale Kreditrisiko des Konzerns zum Berichtszeitpunkt
entspricht den Buchwerten der finanziellen Vermégenswerte in

der Jahresrechnung, wie sie in der Bilanz ausgewiesen werden.

Marktkonzentration und Finanzierungsquellen

Die Konzentration von Risiken hdangt vom Engagement
gegeniliber Gegenparteien, Regionen, Branchen und Wahrungen
ab. Der Konzern bewertet und steuert die Konzentration von

Risiken aktiv.

Mit der Geschiftstitigkeit des Konzerns sind geografische und
branchenspezifische Risiken verbunden. Die Gruppe ist derzeit
hauptséchlich in Australien tétig. Es ist jedoch geplant, die
Aktivitiaten auf andere Lander auszudehnen, was die

geografischen Risiken verringern wiirde.
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5.2 Aktienbasierte Vergiitungen

Im Mai 2023 fiihrte der Verwaltungsrat von SunMirror AG einen
Aktienoptionsplan ein. Bestimmte Mitglieder der Geschéftsleitung
und ausgewdahlte Mitarbeiter in Schliisselposi-tionen sind zur
Teilnahme an dem Plan berechtigt (Teilnehmer). Mit diesem
Aktienoptions—plan wird ein Rahmen geschaffen, um den
Teilnehmern langfristige Anreize zu bieten und ihre Interessen
besser mit den Interessen der Aktiondre und der Prosperitit des
Unternehmens in Einklang zu bringen. Der Aktienoptionsplan wird
als mit Barausgleich eingestuft. Die Gesellschaft hat jedoch das
Recht, den Ausgleich nach eigenem Ermessen entweder in bar oder
in Aktien vorzunehmen. Der Aktienoptionsplan kann von Zeit zu
Zeit gedndert werden und ist ein diskretionédres Anreizsystem zur

Mitarbeiterbindung und -motivation.

Die Zuteilungen erfolgen auf Empfehlung des
Vergiitungsausschusses auf der Grundlage der Leistungen der
Teilnehmer sowie der Beschiftigungsbedingungen und werden
vom Verwaltungsrat genehmigt. Die individuellen Bedingungen,
die fiir jeden Teilnehmer im Zusammenhang mit jeder
Aktienoptionszuteilung zusétzlich zu den allgemeinen
Bestimmungen dieses Plans gelten, sind Gegenstand einer

separaten Zuteilungsvereinbarung.

In der Regel erfolgen die Zuteilungen tiber einen Dienstzeitraum
von drei Jahren. Die fest zugeteilten Optionen kénnen
anschliessend tiber einen Zeitraum von 10 Jahren ausgetibt
werden. Eine Option berechtigt zum Bezug einer Aktie der
SunMirror AG oder eines entsprechenden Barausgleichs. Die
Austlibungspreise der Optionen werden unter Bezugnahme auf
historische Durchschnittswerte der Aktienkurse berechnet. Bei
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses konnen anwartschaftliche
Optionen je nach den Umstédnden annulliert werden oder nicht.
Der entsprechende Aufwand wird tiber die Dienstzeit im
Personalaufwand erfasst (Anmerkung 4.4) und die kumulierten
Verbindlichkeiten werden als langfristige Riickstellung
ausgewiesen (Anmerkung 4.20).

Gewiihrt, noch Langfristige

Anzahl Aktienoptionen
P nicht zugeteilt Riickstellungen

53 Transaktionen mit nahestehenden Personen

Infolge des Riicktritts von Heinz Kubli als Mitglied des
Verwaltungsrats der Opus Capital Switzerland AG werden
Transaktionen mit Opus Capital Switzerland ab dem 1. Juli 2022
nicht mehr als Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und

Personen klassifiziert.

Die Transaktionen der Gruppe mit nahestehenden Unternehmen

und Personen umfassen Transaktionen mit:

Exekutive Verwaltungsrite, Mitglieder der Geschéftsleitung
und Personen in Schliissel-positionen von SunMirror, welche

einen signifikanten Einfluss auf das Unternehmen haben.

Opus Capital Asset Management GmbH. Das Unternehmen
erbrachte Depot- und Abwicklungsdienstleistungen in Bezug
aufdie Aktien der Cadiz Inc. SunMirror AG hat die letzten Cadiz
Inc. Aktien im September 2022 verkauft, daher wurde der
Vertrag mit Opus Capital Asset Management GmbH zu diesem
Datum beendet. Im Zeitraum von Juli bis September 2022

wurden keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt.

Gilmore Capital Ltd (vormals Gravner Ltd.). Das Unternehmen
fungiert als Aktionér der Gesellschaft mit signifikantem
Einfluss auf SunMirror und unterstiitzt den Konzern bei der
Suche nach Investitionsmoglichkeiten. Diese Leistungen

werden kostenfrei erbracht.

Personal-
aufwand

Aktienoptionsplan fiir Geschiftsleitung

Stand zum 1. Juli 2022 0 0

Gewdhrt mit einem durchschnittlichen
Austibungspreis von EUR 7.00 pro 17,968 0
Aktie/ Option

Im Zeitraum zugeteilt und austibbar

innerhalb der nichsten 10 Jahre e e

Abgrenzung fiir den Dienstzeitraum 0 1,822

8,984

1,822

Stand zum 30. Juni 2023 8,984 10,806

10,806
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Die Vergiitung der Mitglieder der Geschéftsleitung und Personen in Schliisselpositionen setzt sich folgendermassen zusammen:

In TUSD 2023 2022
Kurzfristige Leistungen an Arbeitnehmer 749 460
Aktienbasierte Vergiitungen 8 0
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses 21 31
Total 778 491

Bei den in der Tabelle angegebenen Betrdgen handelt es sich um die in den Berichts-zeitraéumen als Aufwand erfassten Betriage

fir Mitglieder der Geschéaftsleitung und Personen in Schliisselpositionen.

Die folgenden Transaktionen haben mit nahestehenden Personen stattgefunden:

In TUSD 2023 2022
Dienstleistungen von nahestehenden Personen 0 -730
Transaktionen aus Darlehen an andere nahestehenden z o
Personen

Total 3 -730

Bei den folgenden Betrdgen handelt es sich um offene Salden zum Ende der Berichtsperiode in Zusammenhang mit Transak-

tionen mit nahestehenden Personen:

In TUSD 30.Juni 2023  30.Juni 2022
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber:
Mitgliedern der Geschéftsleitung und Personen in

-1 -
Schliisselpositionen & 47
Kurzfristige Forderungen gegeniiber:

Andere nahestehende Personen 0 5
Total -13 -42
Gewiihrte Darlehen an:

Andere nahestehende Personen 333 345
Total 333 345
Langfristige Riickstellungen

Aktienoptionsplan fiir Geschéftsleitung -8

Total -8

Das dem Aktionédr gewédhrte Darlehen sieht eine Riickzahlung in bar auf Verlangen in voller Héhe vor, einschliesslich Zinsen zu
einem Zinssatz von 1% pro Jahr. Es ist sehr wahrscheinlich, dass das Darlehen (zusammen mit den aufgelaufenen Zinsen) durch
die Lieferung einer vereinbarten australischen Explorationslizenz beglichen wird, vorbehaltlich einer zufrieden-stellenden Due

Diligence und Dokumentation. Das Darlehen ist teilweise durch Aktien der SunMirror AG gesichert.

In TUSD 2023 2022
Wertminderungen von Forderungen gegentiber
nahestehenden Personen

Total 0 16

0 16




SunMirror AG | Jahresfinanzbericht 2022/23 | EREIGNISSE

Ereignisse nach dem Ende der Berichtsperiode

Die Osterreichische Priifstelle fiir Rechnungslegung (OePR) hat unsere Finanzberichterstattung und die
Jahresabschliisse fiir 2021 und 2022 gepriift. Die Priifung begann im Dezember 2022 und die Ergebnisse wurden uns
im Oktober 2023 tibermittelt. In ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2023 kommt die OePR zum Schluss, dass unsere
Rechnungslegung fehlerhaft sei. OePR bestitigt die Klassierung der Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert als
immateriellen Vermogenswert, kommt aber bei der Folgebewertung zur Schlussfolgerung, dass der
Wertminderungstest geméss den Bestimmungen von IAS 36.10 lit. a jahrlich hitte durchgefiihrt werden miissen.
Zusammenfassend ist OePR der Meinung, dass die Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert nicht als Vermégenswert

gemadss IFRS 6 angesehen werden kann.

Nach eingehender Riicksprache mit unseren Beratern teilt der Verwaltungsrat von SunMirror die Einschédtzung von

OePR nicht und hat deshalb den Priifungsfeststellungen nicht zugestimmt. Eine zwischenzeitlich von einem externen

Gutachter erstellte Bewertung der Lizenzvereinbarung auf Cap Lambert kommt zum Schluss, dass der aktuelle Wert
der Lizenzvereinbarung auf der Grundlage der getroffenen Annahmen (siehe Anmerkung 2.5) den Buchwert stiitzt.
Damit ergibt sich, unabhingig von der gewdhlten Wertminderungspriifung nach IAS 36 (OePR-Perspektive) bzw.
IFRS 6 (SunMirror-Perspektive), keine Abweichung in der Folgebewertung. Das Verfahren wurde nun von OePR an
die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) weitergeleitet, die sich eine unabhingige Meinung zu dieser
Angelegenheit bilden wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses war dieses Verfahren noch nicht

abgeschlossen.

Unabhéngig von der Entscheidung der FMA erwartet der Verwaltungsrat keine Auswirkungen auf die in diesem

Konzernabschluss veroffentlichten Zahlen.
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Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung der
SunMirror AG, Zug

Zurich, 28. November 2023

Bericht zur Prafung der konsolidierten Jahresrechnung

Prufungsurteil

Wir haben die konsolidierte Jahresrechnung der SunMirror AG und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) - bestehend aus der konsolidierten Bilanz zum 30. Juni 2023, der konsolidierten Erfolgs-
rechnung, der konsolidierten Gesamtergebnisrechnung, der konsolidierten Eigenkapitalveranderungs-
rechnung und der konsolidierten Geldflussrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang,
einschliesslich wesentlicher Angaben zu den Rechnungslegungsmethoden - gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die auf den Seiten 50 bis 82 dargestellte konsolidierte Jahres-
rechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der konsolidierten Vermdgens-
und Finanzlage des Konzerns zum 30. Juni 2023 sowie dessen konsolidierter Ertragslage und Cash-
flows fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz, den Inter-
nationael Standards on Auditing (ISA) sowie den Schweizer Standards zur Abschlussprifung (SA-CH)
durchgefihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
«Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der konsolidierten Jahresrechnung» unseres
Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem In-
ternational Code of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Stan-
dards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-Kodex), und wir haben unse-
re sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir machen auf die Anhangsangabe Ereignisse nach dem Ende der Berichtsperiode auf Seite 82 der
konsolidierten Jahresrechnung aufmerksam, welche die potentiellen Auswirkungen der Prifungser-
gebnisse der Osterreichischen Priifstelle fiir Rechnungslegung (OePR) iiber die Finanzberichterstat-
tung und die Jahresabschliisse zum 30. Juni 2022 und 30. Juni 2021 beschreibt. Unser Prifungsurteil
ist nicht modifiziert in Bezug auf diesen Sachverhalt.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemas-
sen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Priifung der konsolidierten Jahresrechnung des Be-
richtszeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im Kontext unserer Prifung der konsolidierten
Jahresrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu adressiert, und wir
geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung des Anlagevermdgens

Der Buchwert des Anlagevermdgens des Konzerns im Anwendungsbereich von IFRS 6 - Exploration
und Evaluierung von mineralischen Ressourcen - umfasst immaterielle Werte in Form von Lizenz-
rechten sowie Explorations- und Evaluierungsvermoégen. Zum 30. Juni 2023 betrugen diese insgesamt
USD 29 Mio. (30. Juni 2022: USD 30 Mio., siehe Anhang Ziffern 4.11 und 4.12). Der Buchwert des
Explorationsvermdgens macht zum 30. Juni 2023 insgesamt 87% (30. Juni 2022: 73%) des Gesamt-
vermodgens der Gruppe aus.
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Prifungssachverhalt

In Anbetracht der Bedeutung der Betrage in der Bilanz und der inharenten Unsicherheiten wie:
b= der langfristigen Ausrichtung auf eine mogliche Erschliessung und den Abbau von Metallen
B> der Feststellung, ob vermutete Vorkommen tatsachlich vorhanden sind oder nicht

B> der Feststellung und Beurteilung allfallig vorliegender Wertminderungsindikatoren

B> zum Teil bedeutenden Abhangigkeiten von Interessen Dritter

haben wir die die Bewertung der immateriellen Vermdgenswerte als einen besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalt klassifiziert.

Unsere Vorgehensweise
Unsere Priifungshandlungen umfassten unter anderem Folgendes:

B> Wir haben ein Verstandnis von der Bewertungmethodik und der Beurteilung der Wertminderungs-
indikatoren erlangt, die das Management fiir das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2023 angewandt hat.

B> Wir haben die Ausgestaltung und Implementierung relevanter Kontrollen im Zusammenhang mit
der Bewertung der mdglichen Wertminderungsindikatoren durch das Management zum Jahresen-
de beurteilt.

B> Wir haben einen Sachversténdigen fur die Bewertung von Exploration und Evaluierung von mine-
ralischen Ressourcen damit beauftragt, die Einschatzung des Managements sowie des Sachver-
stéandigen des Managements zu beurteilen und zu priifen, ob die Wertansatze der Vermdgenswer-
te angemessen sind.

B> Wir haben folgende weitere Priifungshandlungen durchgefiihrt, um die Existenz der ausgewiese-
nen immateriellen Anlagen zu Uberprifen:

» Kiritische Durchsicht der zugrundeliegenden Explorationslizenzen und der damit zusammen-
hangenden geforderten Aktivitaten, um die das Vorhandensein der Eigentumsrechte und die
Glltigkeit zum Jahresende zu verifizieren;

» Kirtische Durchsicht der letzten Berichte Uber Feldbesuche, die vom Sachverstandigen des
Managements erstellt wurden;

» Befragung des Managements;

» In Bezug auf die Lizenzrechte haben wir eine Drittbestétigung des Lizenznehmers eingefor-
dert, in der die Lizenzrechte gemass der urspringlichen Vereinbarung sowie der Besitz der
jeweiligen Zurtickbehaltungslizenz bestatigt werden.

Aufgrund unserer Prifungsergebnisse kommen wir zum Schluss, dass die Bewertung des Anlagever-
mogens mit den Vorgaben gemass IFRS Ubereinstimmt und dass die Einschatzung durch das Ma-
nagement, das keine Wertminderungsindikatoren vorliegen, vertretbar ist.

Sonstiger Sachverhalt

Die konsolidierte Jahresrechnung der Gesellschaft fur das am 30. Juni 2022 endende Jahr wurde von
einer anderen Revisionsstelle gepriift, die am 28. Oktober 2022 ein nicht modifiziertes Prifungsurteil
zu dieser konsolidierten Jahresrechnung abgegeben hat.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die im Geschéftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die konsolidierte Jahresrech-
nung, die Jahresrechnung und unsere dazugehdrigen Berichte.

Unser Prifungsurteil zur konsolidierten Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen In-

formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmig-
keiten zur konsolidierten Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnis-
sen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tat-
sache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fur die konsolidierte Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer konsolidierten Jahresrechnung in Uber-
einstimmung mit den IFRS und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt, und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung einer konsolidierten Jahresrechnung zu ermdéglichen, die frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung der konsolidierten Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafr,
den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn,
der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Konzern zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten ein-
zustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der konsolidierten Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die konsolidierte Jahresrechnung
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den SA-CH durchgefihrte Abschlussprifung eine we-
sentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grund-
lage dieser konsolidierten Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA
sowie den SA-CH tUben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemasses Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

B> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der konsolidier-
ten Jahresrechnung aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

b= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten Internen Kontrollsys-
tem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

b= beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Ver-
tretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.

b= ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage
der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Er-
eignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfuhrung der Geschéftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazu-
gehdrigen Angaben in der konsolidierten Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls die-
se Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prufungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesell-
schaft von der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.
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FERLX

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen/deren zustandigem Ausschuss unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie
Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Méngel im Internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéangigkeit eingehalten haben, und
kommunizieren mit ihnen tber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinf-
tigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und —
sofern zutreffend — Uber Massnahmen zur Beseitigung von Gefahrdungen oder getroffene Schutz-
massnahmen.

VVon den Sachverhalten, Giber die wir mit mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Aus-
schuss kommuniziert haben, bestimmen wir diejenigen Sachverhalte, die bei der Prifung des Ab-
schlusses des Berichtszeitraums am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Geset-
ze oder andere Rechtsvorschriften schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus, oder wir
bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt wer-
den soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung de-
ren Vorteile fir das 6ffentliche Interesse tbersteigen wirden.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und PS-CH 890 bestatigen wir, dass ein geméass
den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der
konsolidierten Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende konsolidierte Jahresrechnung zu genehmigen.

Ferax Treuhand AG

Renzo Peduzzi Ronito Kunz
Zugelassener Zugelassener
Revisionsexperte Revisionsexperte

Leitender Revisor
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestédtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maf3gebenden Rechnungslegungsstandards auf-
gestellte Konzernabschluss ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des

Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéiftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ent-
steht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern

ausgesetzt ist.

Zug, am 20. November 2023

Laurent Quelin e.h. Daniel Monks e.h.
Prasident des Verwaltungsrates Mitglied des Verwaltungsrates
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BERICHT ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Zusammenfassung: Im ersten Halbjahr 2023 haben sich die weltweiten
makrodkonomischen Bedingungen weniger als erwartet verbessert. Der
Grund lag in der strafferen Geldpolitik zur Eindammung der anhaltend
hohen Inflation, die wiederum die globale Nachfrage abgeschwacht hat.
Restriktive fiskalische und monetare Bedingungen in den meisten groBen
Volkswirtschaften werden das globale Wirtschaftswachstum im zweiten
Halbjahr 2023 und Anfang 2024 voraussichtlich drosseln. Der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet fur 2023 und 2024 ein
globales Wirtschaftswachstum von jeweils 3,0%, sowie 3,2% im Jahr 2025.
Der Ausblick fur die groB3en asiatischen Volkswirtschaften bleibt schwach.
Ihr BIP-Wachstum wird fr 2023 auf rund 3,75 % prognostiziert und liegt

damit deutlich unter dem Durchschnitt vor der Pandemie.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES
UMFELD

Das globale Wachstum schwécht sich aufgrund des geringer als
erwarteten Aufschwungs der chinesischen Wirtschaft nach Covid
weiterhin ab. Gleichzeitig verlangsamt sich das Wachstum in
westeuropdischen Volkswirtschaften infolge des héheren
Zinsniveaus. Zudem birgt die anhaltende Inflation das Risiko einer

weiteren Straffung der Geldpolitik.

Die Ersparnisse der Haushalte in China waren wiahrend der
Pandemie bei weitem nicht so ausgepragt, wie in vielen westlichen
Lindern. Zudem hat die Jugendarbeitslosigkeit mit tiber 20% eine
Rekordhdohe erreicht. Beide Faktoren iiben Druck auf die Regierung

aus, neue Mafinahmen zur Wachstumsstimulation umzusetzen.

Auch die hohe Kommunalverschuldung in China bleibt ein
grofles Problem. Wahrscheinlich wird es noch einige Quartale
dauern, bis China ausreichend stark wéachst, um den Rohstoff-
und Energiepreisen einen bedeutenden Schub zu verleihen. In
den groflen westlichen Volkswirtschaften wurde die
Geldpolitik zur Verringerung des Drucks auf Beschéftigung
und Lohne weiter gestrafft. Die Bemiihungen der
Verbrauchernationen, die strategischen Olreserven wieder
aufzufiillen sowie die Produktionskiirzungen der

Energieerzeuger, werden jedoch den Olpreis stiitzen.



WELTWIRTSCHAFTLICHER
AUSBLICK

In den néchsten zwei Jahren erwartet der IWF eine stark
divergierende Wirtschaftsleistung in den entwickelten bzw.
aufstrebenden Volkswirtschaften. Nachdem China erstmals
seit 40 Jahren im letzten Jahr ein Wachstum unterhalb des
weltweiten Durchschnitts verzeichnet hat, durfte die
chinesische Wirtschaft dieses Jahr wieder mit tiber 5%
zulegen. Aufgrund der restriktiveren Geldpolitik wird fiir die

USA und EU im Jahr 2023 jedoch eine Abschwéichung erwartet.

Wéhrend die Konjunkturbelebung in China auch die
Wachstumsaussichten seiner Handelspartner stimulieren
wird, sind in den vergangenen Monaten zusitzliche Risiken
fiir den weltweiten Wirtschaftsausblick aufgekommen. Zwar
konnte die Gesamtinflationsrate in den meisten Landern in
diesem Jahr aufgrund gefallener Energie- und
Lebensmittelpreise weiterhin eingeddmmt werden, die
Kerninflation verzeichnete jedoch keinen

ausreichenden Riickgang.

Die Arbeitsmaérkte zeigten sich angesichts der fast
Vollbeschiftigung in den meisten Industrielindern und den
resultierenden jahrzehntelangen Lohnsteigerungen robust.
Allerdings hat sich in den letzten Monaten das Verhéltnis
offene Stellen zur Anzahl der Jobsuchen verringert, was auf
eine leichte Abschwédchung der Nachfrage nach Arbeitskriften

hindeutet.

Trotz der angespannten Lage auf den Arbeitsmarkten wird
angesichts der Inflation und der restriktiveren Geldpolitik mit
einer weiteren Verlangsamung des Wachstums fiir den
restlichen Jahresverlauf gerechnet. Eine sich abschwédchende
Konsumentennachfrage nach Produkten im Vergleich zu
Dienstleistungen in den USA und Europa wird sich auch
belastend auf das Wachstum in den produzierenden

Exportnationen wie China, Japan und Korea auswirken.

BIP-Wachstumsprognosen
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Quelle: IMF (2024)

Der IWF sieht die restriktivere Geldpolitik als grofites
Wachstumsrisiko an, sollte sich der Inflationsdruck vor allem
im Dienstleistungssektor stirker als erwartet zeigen.
Weiterhin kénnte die Weltwirtschaft durch eine mégliche
Eskalation des Krieges in der Ukraine sowie zusétzlicher
geopolitischer Zersplitterung anféllig sein. Die Unsicherheit
im Zusammenhang mit weiteren Riickschldgen im
Finanzsektor sowie die sich verschérfenden weltweiten
Finanzierungsbedingungen sind zusétzlicher Risikofaktoren.
Der IWF geht in seinen grundlegenden Wirtschaftsprognosen
davon aus, dass die zuletzt aufkeimenden Spannungen im

Finanzsektor eingeddmmt werden.

Ein zusétzliches Risiko ist die Ungewissheit tiber weitere
Anfilligkeiten des Finanzsektors, die die globalen
Finanzbedingungen verschérfen konnten. Die Basis-
Wirtschaftsprognosen des IWF gehen aber davon aus, dass sich
die jlingsten Spannungen im Finanzsektor in Grenzen halten

werden
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Relevante Rohstoffmarkte

GOLD

Rickgang des weltweiten Goldverbrauchs im
Marzquartal 2023

Die globale Goldnachfrage verringerte sich gegentiber dem
Vorjahr um 13% auf1.081 Tonnen im ersten Quartal 2023. Hier
wirkte sich der Riickgang der Investitionsnachfrage um 51% aus,
der nur zum Teil durch anhaltend starke Zukdufe durch

Zentralbanken insgesamt kompensiert werden konnte.

Im Mérzquartal 2023 legten die K&dufe durch Zentralbanken und
sonstige staatliche Finanzinstitute im Jahresvergleich um 176%

auf einen Rekordwert fiir ein erstes Quartal von 228 Tonnen zu.

Die Konsumentennachfrage nach Gold (Schmuck, Goldmiinzen
und -barren) war im ersten Quartal 2023 hoher als im Vorjahr.
Dieses Wachstum wurde jedoch durch Abfliisse aus mit Gold

gedeckten ETFs mehr als ausgeglichen.

Goldkonsum wird mittelfristig steigen

Ab dem Jahr 2023 wird ein gradueller Anstieg des weltweiten
Goldverbrauchs auf rund 4.500 Tonnen im Jahr 2025 erwartet. Das
Nachfragewachstum diirfte gréfitenteils durch den steigenden
Verbrauch der Schmuckindustrie getrieben werden. Weniger stark
sollten sich die hohere Investitionsnachfrage und technologische
Anwendungen auswirken. Fiir die Schmucknachfrage wird ab 2023
ein starkes Wachstum bis auf2.500 Tonnen im Jahr 2025 erwartet.
Getrieben wird dieser Anstieg durch eine bessere
Verbraucherstimmung sowie hohere Einkommen, insbesondere in

den Schliisselméarkten China und Indien.
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Durch fallende Goldpreise und ein schwécheren US-Dollar wird

2024 ein Nachfragezuwachs von bis zu 10% erwartet.

Die Investitionsnachfrage sollte bis 2025 mit rund 1.150 Tonnen
stabil bleiben, da sich die Inflation auf die Zielwerte der
Zentralbank zubewegt und die Zinsen mittelfristig sinken werden.
Ein Riickgang des realen Zinsniveaus wird sowohl die
institutionellen Investitionen als auch die Verbrauchernachfrage
stiitzen. Die physische Nachfrage (Goldbarren und -miinzen) diirfte
weiterhin hoch bleiben, da sinkende Preise und die 6konomische
Unsicherheit Kdufe nahe des jlingst erreichten hohen Niveaus

stimulieren.

Die Nachfrage des 6ffentlichen Sektors wird voraussichtlich auf
rund 550 Tonnen p.a. in den Jahren 2024 und 2025 zuriickgehen. Die
Kaufaktivitdten werden erwartungsgemafs stark durch die
Zentralbanken der Schwellenldnder getrieben sein, da diese an der
langfristigen Diversifikation ihrer Reserven mit Hilfe von Gold

festhalten.

Weltweites Angebot im Marzquartal 2023 gestiegen

Im Vergleich zum Vorjahr stieg das Goldangebot im Mérzquartal
2023 global um 0,8% auf1.174 Tonnen. Getrieben wurde dieser

Anstieg durch eine h6here Minenproduktion sowie Recycling.

Die weltweite Minenproduktion legte um 1,5% gegentiber Vorjahr
auf einen neuen Rekordwert im Mérzquartal von 856 Tonnen zu.
Ausloser hierfiir waren die ausgeweitete Fertigung der gréfiten
Produzenten sowie das Hochfahren neuer Projekte in der Mongolei

und Brasilien.

Die Produktion des weltweit grofiten Produzenten China stieg um
1,9% gegeniiber dem Vorjahr auf 85 Tonnen im ersten Quartal 202.
Dies ist auf weniger wetter- und COVID-bedingte Unterbrechungen

zurtickzufiihren.

In Australien - dem weltweit drittgréfiten Goldproduzenten — gab
der Output gegentiiber dem Vorjahr um 2,6% im ersten Quartal 2023
auf71 Tonnen nach, was an Unterbrechungen durch heftige

Regenfille lag.

Aufgrund gestiegener Goldpreise legte das Recycling von Gold auf
310 Tonnen zu, dem h&chsten Wert eines Méarzquartals in 7 Jahren.

Im besonders preissensitiven Markt Indien fiel das Recycling-

Wachstum stark aus (Zuwachs von 25% gegeniiber Vorjahr).



Stabilisierung des globalen Angebots nach Erreichen
eines Hochststandes 2024

Im Zeitraum bis 2025 wird sich das weltweite Angebot
Erwartungen zufolge bei rund 4.800 Tonnen stabilisieren, da sich
die hohere globale Goldminenproduktion und die geringere
Recycling-Aktivitdt ausgleichen werden. Die weltweite

Goldminenproduktion diirfte durch Zuwichse in Kanada, Chile

and Brasilien bis 2025 um 1,0% pro Jahr auf 3.760 Tonnen zulegen.

Dagegen wird die Produktion mittelfristig aufgrund anhaltender

Umweltauflagen und einer Konsolidierung in China zurtickgehen.

Teilweise wird die hohere Minenproduktion, durch die bis 2025
durchschnittlich um 3,8% pro Jahr zurtickgehende
Goldrecyclingaktivitiat kompensiert, die auf die niedrigeren

prognostizierten Goldpreise zurtickzufiihren ist.

Clobale Goldproduktion — historisch und
prognostiziert
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Goldpreise legen im ersten Halbjahr 2023 deutlich zu

Der Goldpreis hat bis auf USD 2.050 pro Unze im Mai 2023
zugelegt. Im ersten Halbjahr 2023 betrug der Durchschnittswert
USD 1.920 pro Unze — 2,7% hoher als im Jahr 2022.

Die Preisrallye bis Marz wurde durch zahlreiche “sichere Hafen-
Kéufe* ausgelost, die wiederum Folge von Problemen einiger US-
Regionalbanken waren. Die Preise verharrten auf hohem Niveau,
was auf eine Reihe von Faktoren zuriickzufiihren ist, darunter
niedrigere Renditen fiir US-Staatsanleihen, ein schwécherer US-
Dollar sowie starke Kédufe durch Zentralbanken. Die realen
Renditen der US-Staatsanleihen, die historisch eine inverse
Korrelation mit Goldpreisen aufweisen, haben nach einem 14-
Jahres Hochststand eine Korrektur vollzogen, da die Mérkte
zunehmend Zinssenkungen der US-Zentralbank Fed eingepreist
haben.
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Niedrige Anleiherenditen erh6hen sowohl bei institutionellen als
auch Privatanlegern die Attraktivitdt von Gold als sicheres
Investment zum Schutz gegen Inflation und sonstigen Risiken.
Dies liegt daran, dass ein Riickgang der Rendite von US-
Staatsanleihen (bzw. sonstiger vertrauenswiirdiger
Staatsanleihen) den "risikofreien Marktzins" und damit die
Opportunitidtskosten zum Besitz von Gold senkt. Dieser
Zusammenhang gilt, obwohl sich die Beziehung zwischen den
realen Anleiherenditen und den Goldpreisen nach der
russischen Invasion in der Ukraine stark abschwéchte, da die
Preise durch die h6here Nachfrage nach Gold als sicherer Hafen
in die Hohe getrieben wurden. Dies fiihrte dazu, dass der US-

Dollar eine stidrkere Triebkraft fiir den Goldpreis entwickelte.

Coldpreis — historisch und prognostiziert
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Im Marzquartal 2023 nahmen die
Explorationsausgaben fir Gold ab

Australiens Goldexplorationsausgaben verringerten sich im
Maérzquartal 2023 um 21% gegentiber Vorjahr auf USD 286 Mio.
(70% davon in Westaustralien). Als Folge sank der Anteil von Gold
an den gesamten australischen Explorationsausgaben fiir
Mineralien auf ein 8 Jahres Tiefpunkt von 32% im Quartal, ein
Riickgang von 43% gegentiiber dem Vorjahr. Dieser Riickgang
vollzog sich trotz steigender australischer Goldpreise, die

historisch hohe Explorationsbemiihungen zur Folge hatten.



LITHIUM

Elektro-Fahrzeuge: Politische Unterstiitzung in den
wichtigsten Volkswirtschaften

China ist weltweit fithrend bei Verkdufen von Elektro-Fahrzeugen
und verfiigt iber den hochsten Anteil sog. E-Autos an den
gesamten Inlandsverkdufen (28% in 2022). Die 2009 ins Leben
gerufenen inldndischen Subventionen erkldaren den hohen
Zuwachs batterieelektrischer Fahrzeuge in China. Im Juni 2023
wurde die Befreiung von der Kraftfahrzeugsteuer bis Ende 2027
verldngert. Im Prognosezeitraum wird damit gerechnet, dass das
Wachstum von Elektroautos in China von 6,5 auf13 Mio. zulegt.
Mehrere lokale Regierungen haben ebenfalls Anreize
angekilindigt, um das Erreichen der nationalen Ziele bei
Elektroautos zu férdern. China hat dabei bereits die Zielgréfle
eines 20%igen Anteils des Absatzes von Fahrzeugen mit neuer
Energie bis 2025 erreicht. Der nationale Aktionsplan sieht nun bis

2030 einen Absatzanteil von 40% vor.

Europa ist der zweitgrofite Markt fiir Elektrofahrzeuge und trotz
der erwartet geringeren Unterstiitzung durch die Regierung wird
ein hoheres Wachstum erwartet. Der Elektroanteil an den
Gesamtverkdufen war mit 21% im Jahr 2022 bereits hoch.
Verkiufe sollen von 3,0 Mio. auf 5,1 Mio. im Prognosezeitraum
ansteigen. Die Internationale Energieagentur (IEA) berichtet von
einem Zuschuss von rund USD 6.000 pro Fahrzeug durch die
europdischen Regierungen seit 2017. Demzufolge kénnten die
Subventionen im Jahr 2023 und kiinftig jedoch zuriickgehen. Dies
liegt an riicklaufigen Zuschiissen in Lindern wie Deutschland,

Grof$britannien und Frankreich.
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Zwischen 2025 und 2029 werden EU-Autohersteller, die einen 25%
igen Anteil an Fahrzeugen mit Null oder geringfligigen
Emissionen verzeichnen, von einem Incentive-Mechanismus
profitieren. Im Mérz 2023 wurde das ‘Fit fiir 55’ Paket verkiindet.
Dies fordert, dass Neufahrzeuge ab 2030 55% weniger CO2-
Ausstoss haben und keinerlei Emissionen mehr ab 2035.
Demgegentiber wird in den USA erwartet, dass die jingst
vermeldete politische Unterstiitzung Verkadufe von
Elektrofahrzeugen ausgehend von den aktuell niedrigen Werten
ankurbeln wird. So sollen die US-Elektroautoverkédufe von 1,0
Mio. im Jahr 2022 auf 3,3 Mio. 2025 ansteigen. Aktuell ist der
Elektroanteil an den US-Verkdufen mit 7,3% im Jahr 2022 noch

relativ niedrig. Bisher bestand die wichtigste politische
Unterstiitzung fiir E-Fahrzeuge in den USA in einer

Steuergutschrift.
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Note: Electric vehicles are defined to be battery electric vehicles and plug-in hybrid electric
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Source: Wood Mackenzie (2023)

Um die schnell wachsende Nachfrage zu bedienen, ist
eine hohere Lithium-Produktion erforderlich

Prognosen zufolge soll die globale Lithium-Produktion weiter
wachsen. Dies liegt an der schnell zulegenden weltweiten
Nachfrage durch die globale Energiewende sowie den hohen
Preisen, die eine Folge der Lithiummarktstérungen der letzten
Jahre sind. In Bezug auf Lithiumcarbonat-Aquivalente (LCE) soll
die weltweite Lithiumproduktion im Zeitraum 2022—-25 von
737.000 auf1.472.000 zulegen. Dieser Anstieg wird aus verstirkten
Investitionen in die Gewinnung von Sole und den Abbau von
Hartgestein, einschlief8lich Spodumen und Lepidolith,
resultieren. Um die rasant wachsende Nachfrage nach Lithium zu
befriedigen, werden weltweit mehr Investitionen in die

Lithiumraffination erwartet.



Zunehmende Gewinnung von Lithium, unsicherer
Einfluss von Regierungen

Die zunehmende Férderung von Lithiumressourcen spiegelt die
héhere Produktion in allen grofien Erzeugerlandern sowie den
Aufschwung einiger kleinerer Produzenten wider. Der gréfite
Unsicherheitsfaktor fiir diese Prognose besteht in den jiingsten
Regierungserkldrungen von Chile und China. Australien fiihrt
weltweit die Lithium-Gewinnung an (50% in 2022), wihrend die
Spodumen-Fertigung von 382 auf 631 Tonnen LCE im Zeitraum
2022-25 zulegen soll.

Weltweite Lithium-Gewinnung nach Landern
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Note: Global lithium extraction differs from the measure of werld lithium production in this
report. Lithium production is defined to reflect refined production of lithium chemicals such as
lithium hydroxide and lithium carbonate. In contrast, lithium extraction includes lithium
resources extracted from brines or mines.

Source: Department of Industry, Science and Resources (2023), Wood Mackenzie (2023)
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Fiir Chile (die zweitgrofite Fordernation von Lithium) wird im
Prognosezeitraum ein weiteres Wachstum der Lithiumproduktion
antizipiert. Wahrend Chile Plane zur Verstaatlichung der
Lithiumindustrie im April 2023 ankiindigte, erkldrte die Regierung
nun ihre Absicht, die aktuellen Pachtvertrige, die fiir Albemarle
bis 2043 und fiir SQM bis 2030 gelten, aufrecht zu erhalten. Im
Ergebnis werden aus dieser Meldung jedoch keine nennenswerten

Einfliisse auf die Produktion bis 2025 erwartet.

Aufgrund zu erwartender weiterer Regulierungen durch die
Regierung ist die Wachstumsrate der Lithiumextraktion in China
gewissen Unsicherheiten ausgesetzt. Eine grofie Unsicherheit
besteht in der Uberwachung der Bergbau- und
Verarbeitungsstandards der chinesischen Industrie, insbesondere
bei der Gewinnung von Lepidolith. Im Februar 2023 fiihrten
Untersuchungen der Regierung aufgrund von unerlaubtem
Bergbau und Umweltverstofien zur Stilllegung einiger
Produzenten (v.a. Lepidolith). Restriktivere Regulierungen wiirden
die Produktion kurzfristig verringern, konnten aber mittel- bis
langfristig zu einer Verbesserung der Nachhaltigkeit (ESG)

chinesischer Lithiumlieferanten fiihren.
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Unter den sonstigen Regionen wird fiir Argentinien, Kanada
und Zimbabwe ein signifikantes Wachstum des Lithiumabbaus
erwartet. Dies wiirde den kumulierten Anteil der Lander bis
2025 auf19% der globalen Extraktion erhéhen (von 5,1% in
2022).

Aufholung des Angebots gegenuiber der Nachfrage
lasst sinkende Lithiumpreise erwarten

Im Jahr 2022 sind die Lithiumpreise dramatisch gestiegen, da die
stark erh6hte globale Nachfrage das Wachstum des weltweiten
Angebots tiberstiegen hat. Dies war die Folge des beispiellosen
Anstiegs der Elektrofahrzeuge in den Jahren 2021 und 2022 und
stand im direkten Kontrast zu den beiden vorangegangenen
Jahren. So trug das unzureichende globale Wachstum der
Elektroautoverkiufe 2019 und 2020 dazu bei, dass die
Lithiumproduktion die Nachfrage tiberstieg. Dies fiihrte zu einer
erhohten Lithium Vorratsbildung und hohen Riickgdngen der
Lithiumpreise. Die ungiinstigen Preise in diesem Zeitraum
fiithrten dazu, dass mehrere Minenbetriebe in die Insolvenz
getrieben wurden bzw. in den Wartungs- und Pflegezustand
versetzt wurden. Dies senkte die Anreize fiir weitere
Investitionen in die Lithiumversorgung, was dazu beitrug, dass

die weltweite Nachfrage das globale Angebot tiberstieg.

Im Jahr 2022 lag der Durchschnitt der Spotpreise fiir Spodumen
(Erzkonzentrat) bei USD 4.368 pro Tonne und somit deutlich
tber dem Mittelwert der drei Jahre bis 2021 von USD 671 pro
Tonne. Der Spotpreis fiir Lithiumhydroxide (eine veredelte
Lithiumchemikalie, die in der Regel Batteriequalitit hat) betrug
im Durchschnitt USD 69.370 pro Tonne im Jahr 2022 und lag

somit massiv tiber dem mittleren Preis pro Tonne von USD 12.163 in
den drei Jahren bis 2021.

GClobale Lithiumpreise
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Die Preise diirften auch 2023 erhoht bleiben, bevor sie 2024 und
2025 signifikant sinken sollen, da das Lithium-Angebot im
Vergleich zur Nachfrage autholen wird. Getrieben vom Wachstum
der Elektrofahrzeuge (diese sollen von 3 auf 4 Mio. im
Prognosezeitraum zulegen) wird die Nachfrage erwartungsgemaf
weiterhin nach Mafigabe der jlingsten hohen Wachstumsschub des
Lithium-Angebots gefiihrt, in dem Mafie, dass vermehrt Félle
minderwertiger Produktion auftraten. In erster Linie wird der
Durchschnittsgehalt der Sole durch neue Marktteilnehmer in
marginalen Feldern weiter verwissert. Es hdufen sich die Fille von
direkt verschifften Erzen mit Lithiumkonzentrationen von nur

1-2% im Vergleich zu typischen Spodumen-Konzentraten von 6%.

Erwartungen zufolge sollen die Lithiumpreise zwar fallen, jedoch
nicht auf die niedrigen Niveaus aus 2019 und 2020. Der
durchschnittliche Spotpreis von Spodumen soll im Jahr 2023
leicht auf rund USD 4.357 pro Tonne zulegen, bevor er 2024 auf
USD 2.740 pro Tonne und 2025 auf USD 2.149 pro Tonne
nachgeben soll. Dagegen wird erwartet, dass der Spotpreis von
Lithiumhydroxid schneller auf etwa USD 46.746 im Jahr 2023 bzw.
ca. USD 35.416 pro Tonne 2024 und USD 30.357 pro Tonne im Jahr
2025 zuriickgehen wird.

Australische Lithiumminenproduktion legt zu,
Erweiterungen fir die meisten Bergwerke

Australien fiihrt die globale Lithiumextraktion an und auch die
Minenproduktion soll weiter wachsen. Die Minenproduktion von
Spodumen soll von 3,1 Mio. Tonnen (Mt) in 202223 auf 3,4 Mt in
2023—24 bzw. auf 4,0 Mt in 2024—25 zulegen. Als Lithiumcarbonat-
Aquivalent (LCE) sind dies 452.000 t in 2022-23, 507.000 t in
2023-24 und 596.000 t in 2024 —25. Die Expansion bereits
existierender Minen einschlief3lich Greenbushes, Wodgina,
Pilgangoora, Mt Marion und Mt Cattlin ist der Grund fiir die
steigende Minenproduktion. Daneben hat die Produktion in
Finniss begonnen und auch Mt Holland und Kathleen Valley
sollen mit der Produktion starten. Weitere Lithiumvorkommen
befinden sich noch in der Exploration. Es wird nicht davon

ausgegangen, dass sie bis 2025 produktiv werden.
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Rekorderldse fiir Lithiumexporte gehen wegen
Preisverfall zuriick

Der Wert der Lithiumexporte soll 2022-23 USD 19,5 Mrd. ausmachen,
was einem signifikanten Zuwachs gegentiiber dem vorherigen
Rekordwert von USD 5,0 Mrd. 202122 darstellt. Ein nahezu
verdreifachtes Preisniveau sowie ein Volumenzuwachs der
Spodumen-Exporte um 44% sind die Griinde des Wachstums.
2023-24 soll der Wert der Lithiumexporte auf USD 17,8 Mrd.
zurlickgehen und sich aufgrund fallender Preise 2024-25 weiter auf
14.9 Mrd. bis 2025 reduzieren. Die Preise sind im historischen
Vergleich aber immer noch hoch. Mengenméfig sollen Spodumen-
Exporte aufgrund des steigenden Anteils der inldndischen
Raffination zur Herstellung von Lithiumhydroxid langsamer
zulegen.

In den Jahren 2021-22 entfielen 96% der Exportvolumina von
Spodumen auf China. Die restlichen Exporte entfielen auf Lander
wie Belgien (2%), Stidkorea (1%) und die Vereinigten Staaten (1%).

Australische Lithiumexporte
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Note: Before January 2021, ABS spodumene exports data was subject to confidentiality.
Data prior to this date is sourced from WA Department of Mines, Industry Regulation and
Safety.

Source: ABS (2023), Department of Industry, Science and Resources (2023), WA
Department of Mines, Industry Regulation and Safety (2022).
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EISENERZ

ZUSAMMENFASSUNG: -

sich die Spotpreise von Eisenerz abgeschwacht, was an der

Im zweiten Quartal 2023 haben

Verlangsamung des weltweiten Wirtschaftswachstums sowie
einer Abschwachung der Erholung der chinesischen
Stahlproduktion lag. Die australischen Exportvolumina haben
sich in den vergangenen Jahren stetig ausgeweitet. In den
nachsten Jahren durften zusatzliche neue Angebote von
etablierten und aufstrebenden Produzenten in Betrieb
genommen werden. Die Exportertrage aus australischem
Eisenerz werden erwartungsgemaf von USD 123 Mrd. in 2022-
23 auf USD 110 Mrd. in 2023-24 und USD 93 Mrd. in 2024-25
fallen, was eine Folge sinkender Preise wahrend des

Prognosezeitraums ist.

Eisenerzpreise und chinesische Stahlproduktion,
monatlich
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Notes: China import Iron ore fines 62% Fe spot (CFR Tianjin port)
Source: Bloomberg (2023) China import prices; World Steel Association (2023)
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Preise durften aufgrund der Abschwéachung der
weltweiten Eisenerznachfrage zuriickgehen

China macht fast 60% der globalen Eisenerznachfrage aus und
steht Erwartungen zufolge vor einem moderaten Riickgang der
Gesamtstahlproduktion im Prognosezeitraum bis 2025. Hierdurch
diirfte sich auch die Wachstumsrate der weltweiten Nachfrage
nach Eisenerz (1,1% jédhrlich) in den kommenden Jahren

abschwichen und auf die Preise fiir Eisenerz driicken.

Eisenerz Preis — historisch und prognostiziert
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Notes: China import iron ore fines 62% Fe spot (FOB)
Source: Bloomberg (2023); Department of Industry, Science and Resources (2023)

In China gibt es zahlreiche wichtige strukturelle Faktoren, die zu
einem geringeren Wachstum der Eisenerznachfrage beitragen
diirften. Ein entscheidender Treiber hierfiir ist Chinas
ausdriickliches Ziel, bis 2030 einen Rekord-Output bei Stahl zu
erreichen. Dieses Ziel ist Teil einer angestrebten langfristigen
Verlagerung der Wirtschaft weg vom investitionsgestiitzten (und
hin zum konsumgestiitzten) Wachstum. Eine sinkende
Gesamtbevolkerung und Anzahl der Arbeitskrifte in China sollten
zu einem sich insgesamt abschwédchenden Wirtschaftswachstum
beitragen sowie einem ,weniger stahlgetriebenen* Wachstum. Bei
einem mehr als 25% der gesamten chinesischen Wirtschaft
ausmachenden Immobiliensektor, wiirde sich eine Abschwiachung
dieses Sektors kurzfristig weiterhin negativ auf die Stahlnachfrage

auswirken.

Fiir den Prognosezeitraum wird jedoch ein hohes Wachstum der
Eisenerznachfrage auflerhalb Chinas erwartet. Dies ist auf die
steigende Stahlnachfrage und Produktionskapazitit in Regionen
wie den asiatischen Schwellenldndern und dem Nahen Osten
zurlickzufiihren. Dies beinhaltet tiber 100 Mio. Tonnen
integrierter Stahlerzeugung (Hochofen-Sauerstoff-Grundofen),

die in den néchsten Jahren allein in Asien in Betrieb gehen sollen.




Aufder Angebotsseite werden fiir die beiden weltweit grofiten
Produzenten Australien und Brasilien innerhalb des
Prognosezeitraums bis 2025 weiterhin um 3% p.a. wachsende
Exportvolumina erwartet. Diese Entwicklung folgt auf einen
Anstieg von Projekten auf der griinen Wiese fiir grof3e australische
Bergbauunternehmen sowie auf grofiere Expansionspldne der
brasilianischen Produzenten Vale, CSN und anderer. Zusétzliches
Angebot neuer Produzenten in Afrika wird ebenso zum Wachstum
des weltweiten Handels mit Eisenerz beitragen. Ausgehend von
einem angenommenen Durchschnittspreis von rund USD 98 pro
Tonne (FOB) im Jahr 2023 wird fiir die Benchmark des
Eisenerzpreises Prognosen zufolge bis zum Jahr 2025 ein
schrittweiser Riickgang auf einen Durchschnittspreis von etwa 74

US-Dollar pro Tonne erwartet.

Erwartungen zufolge wird der hafenseitige Verkauf von Eisenerz in
China wédhrend des Prognosezeitraums weiterhin eine relativ

kleine, wenngleich wichtige Form des Zugangs zum globalen

Eisenerzhandel sein. Die Bedeutung der Abwicklung des Handels in

chinesischen Renminbi (gegeniiber dem US-Dollar) wird
vermutlich weiter zunehmen. Im letzten Jahr wurde die erste
Lieferung Eisenerz von BHP im Rahmen eines Spotgeschéfts auf
RMB-Basis mit anderen grofien Produzenten (wie Rio Tinto und
Fortescue) abgewickelt, die ebenfalls einen signifikanten Anstieg
der hafenseitigen Verkdufe vermeldeten. Zusammen mit der
Einflihrung eines neuen RMB-gedeckten Futures-Kontrakts fiir
chinesische Hafengebiihren durch die CME-Gruppe steht dies im
Einklang mit dem im aktuellen Flinfjahresplan festgelegten Ziel
Chinas zur internationalen Férderung des RMB, insbesondere im

Handel mit Rohstoffen.
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Rucklaufige australische Ertrage erwartet da
Preisriickgange die Produktionszuwachse
ausgleichen

Im Mérzquartal 2023 betrugen die australischen
Eisenerzexportertriage USD 32,9 Mrd. und damit einen Anstieg
von 5,8% (bzw. USD 1,8 Mrd.) gegeniliber dem Vorjahr. Der
Anstieg spiegelt die etwas stidrkeren Eisenerzpreise wider. In 1Q
2023 betrug der mittlere Ausfuhrpreis pro Einheit rund USD 152
pro Tonne, 1% héher als in der Vergleichsperiode 2022.

Im Mérzquartal betrugen die Eisenerzausfuhren Australiens 222
Mio. Tonnen, ein Zuwachs von 7,7% gegentiiber dem Vorjahr. Das
Wachstum spiegelt den anhaltenden Hochlauf der Gudai-Darri
Mine von Rio Tinto, South Flank von BHP und Eliwana von

Fortescue wider.

Australische Exploration im Marzquartal 2023
rucklaufig

Insgesamt wurden USD 137 Mio. in die Eisenerzexploration im
Maérzquartal 2023 investiert. Dieser Wert lag 21% unterhalb des
Vorquartals und 1,4% niedriger als in der Vergleichsperiode 2022.
Nachdem die Eisenerzpreise in der ersten Jahreshilfte 2021
historische Hochststdnde erreicht hatten, war die Exploration
ausgehend von den Hochststdnden des letzten Jahrzehnts

rlicklaufig.
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GESCHAFTSVERLAUF

Aktuelles zum Unternehmen

Das Geschiftsjahr 2023 war ein Jahr des Ubergangs, in dem viel
erreicht wurde, um ein starkes Fundament fiir die zukiinftige

Entwicklung der Gruppe zu legen.

Als erstes haben wir die Betriebskosten auf Konzernebene deutlich
gesenkt, mit einer Reduzierung des monatlichen Cash-Burns um
etwa 48% im Vergleich zu 2021/2022. Fiir die Jahre 2023/2024
haben wir weitere Plane zur Reduzierung der Betriebskosten. Die
Gruppenreorganisation auf Ebene von SunMirror Luxembourg
S.A. wurde verschoben, da verschiedene steuerliche Implikationen

geprift werden miissen.

Was die Geschiéftsentwicklung betrifft, so haben wir uns auf die
bestehenden Explorationsprojekte von SunMirror, Moolyella und
Kingston Keith, konzentriert und bei beiden bedeutende
Fortschritte erzielt. Wie nachfolgend beschrieben, bilden diese
Fortschritte die Grundlage fiir Bohrungen im Jahr 2024. Zunéchst
miissen aber verschiedene Konsultationen mit den lokalen
Ureinwohnern abgeschlossen und die behordlichen
Genehmigungen fiir unsere Arbeitsplidne bei beiden Lizenzen
eingeholt werden. Aufgrund des tieferen Cash-Burns hat die
Gruppe die Flexibilitit, ihre diskretiondren Investitionen im Falle

unglinstiger Marktbedingungen zu reduzieren.

Die Gruppe konzentriert sich weiterhin auf die Diversifizierung
ihres Portfolios von Vermoégenswerten und hat eine Reihe von
Explorationslizenzen im Frithstadium gepriift. Im Geschéftsjahr
2022/2023 wurde keine Akquisition getitigt, aber wir erwarten im

Geschiftsjahr 2023/2024 Fortschritte in diesem Bereich
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Geschaftsaktivitaten

Das Unternehmen legt seinen Fokus auf (Mehrheits-)
Beteiligungen an Mineralexplorationsunternehmen, vornehmlich
in entwickelten Landern mit einem vorteilhaften rechtlichen
Umfeld fiir den Bergbausektor mit Schwerpunkten auf

Batteriemetalle, Eisenerz- und Gold.

Im Geschéftsjahr 2022 nahm der Konzern seine Aktivitdten im
Rohstoffsektor auf und befindet sich aktuell in der Anlaufphase
seiner Explorationsaktivitdten, die bis Mitte 2023 anhielt. Die
aktuelle Geschiftstitigkeit der SunMirror Gruppe besteht
lediglich in der Exploration (d.h. der Suche nach und Erschlieffung
von wirtschaftlich nutzbaren mineralischen Ressourcen) und dem
Erwerb potenzieller Lizenzrechte in diesem Sektor. Abhédngig von
erfolgreichen Explorationsprogrammen plant die SunMirror
Gruppe, kiinftig auch in den Bereichen Entwicklung, Abbau und

der Férderung von Bodenschétzen tétig zu werden.

Zielsetzungen und Strategien

SunMirror verfolgt eine opportunistisch ausgelegte
Akquisitionsstrategie, die auf neue Explorationsprojekte bzw.
bereits operative Assets ausgerichtet ist. Alle aktuellen Projekte
befinden sich zu 100% im Eigentum des Konzerns. Die
Akquisitionsstrategie der Gruppe besteht vornehmlich darin,
alleinige Eigentums- oder Kontrollrechte zu erwerben (mit
Ausnahme von potenziellen Lizenzgebiihren). Jedwede
Entscheidung tiber den Erwerb weiterer Explorations- und
Betriebsanlagen setzt eine vorherige erfolgreiche Due-Diligence-
Priifung, Verhandlungen bzw. eine kommerzielle Einigung sowie die

Sicherstellung aller erforderlichen Finanzierungen voraus.

Dartiber hinaus fiihrt SunMirror Gespriache mit verschiedenen
potenziellen Partnern, die sich an der Entwicklung der Projekte mit
Gewinnbeteiligungen und Meilensteinzahlungen beteiligen kénnen.
Dieser Ansatz tragt zur Fihigkeit von SunMirror bei, sein Asset-

Portfolio zu diversifizieren.



SunMirror ist bestrebt, Explorationsanlagen zu akquirieren, an
denen frithere Eigentiimer und Betreiber zumindest Vorarbeiten
getitigt haben. Diese Risikominimierungsstrategie liefert SunMirror
wichtige Informationen, um die Wahrscheinlichkeit weiterer
positiver Befunde besser abschitzen zu konnen. Zudem legt sie eine
Basis, von der aus die nachsten Arbeitsstufen begonnen werden
konnen. Hierdurch wird fiir SunMirror das Risiko minimiert, in der

Zukunft unvorteilhafte Projektergebnisse zu erzielen.

Die Strategie des Unternehmens besteht darin, in Explorations- und
Bergbauanlagen zu investieren, bei denen der Fokus auf Metallen
liegt, die fiir die schnell wachsende griine Technologiebranche
(Green Tech) in Europa von entscheidender Bedeutung sind. Dies
sind beispielsweise Kobalt, Kupfer, Gold, Lithium, Nickel und Zinn.
Der Schwerpunkt liegt auferdem auf Vorkommen in stabilen und
risikoarmen Liandern, wie zum Beispiel Australien, Europa sowie
ausgewdhlten afrikanischen Lindern. Durch die Konzentration auf
Bodenschitze in diesen entwickelten Landern versucht das
Management von SunMirror, die hdufig anzutreffenden
Enteignungen und politischen Risiken zu vermeiden. Diese sind mit

Bodenschitzen in unterentwickelten Landern oft verkntipft.

Forschung und Entwicklung

Da das Geschiftsmodell von SunMirror keine Forschungs- und
Entwicklungsaktivitidten erfordert, kann sich das Unternehmen auf
seine operativen Kernkompetenzen vornehmlich auf Basis
allgemein anerkannter Best Practices konzentrieren. Somit
existieren neben den laufenden Mineralexplorationsprogrammen

keine aktuellen Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten.

Operative Aktivitaten

Der Konzern investiert in Explorations- und Bergbauanlagen mit
einem Fokus auf kritischen Metallen, die fiir die européische
Industrie relevant sind. Die Gruppe entwickelt die
Explorationsanlagen stdndig mit dem Ziel weiter, in der Zukunft
mehrere Minen und Verarbeitungsanlagen zu betreiben. Derzeit
besitzt der Konzern drei Anlagen im australischen Bundesstaat

Western Australia:

Moolyella: Die Gruppe verfiigt {iber eine Explorationslizenz
(E 45/5573), die am 23. Dezember 2020 fiir eine Dauer von fiinf

Jahren und eine Flache von ca. 93 Quadrat-kilometern in
Moolyella im Nordwesten Australiens erteilt wurde. Nach
Ansicht des Unternehmens besteht hierin ein gutes Potenzial

fiir lithiumhaltige Pegmatite.

Die Flédche stellt ein Explorationsprojekt im Friithstadium dar,
in dem noch keine sog. JORC-konformen Mineralressourcen
definiert sind mit Ausnahme einer historischen JORC-
konformen Ressource aus Zinn und Tantal. Dies wurde von
einem fritheren Betreiber LitheX Resources Limited
veroffentlicht. Dennoch ist die Region sowohl fiir Lithium als
auch fiir Zinn sehr vielversprechend. Letzteres wurde hier

bereits in den 1890er Jahren abgebaut.

Im November 2022 holte das Unternehmen Angebote von drei
Anbietern fiir geophysikalische Untersuchungen aus der Luft
ein, um die Lizenzen Moolyella und Kingston Keith zu

uberfliegen.

Am 8. Dezember 2022 begann MagSpec per Flugzeug mit der
Vermessung des Moolyella-Lizenzgebiets, die am 11.
Dezember 2022 abgeschlossen wurde. Insgesamt wurden
2.358 Linienkilometer mit einem Linienabstand von 50 m
geflogen. Nach einer Qualititskontrolle und
Datenverarbeitung wurde der Abschlussbericht am 9. Januar

2022 an SunMirror tibergeben.
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Die Daten von MagSpec wurde dann fiir weitere Aufbereitungen
durch einen unabhéngigen geophysikalischen Spezialisten von
Southern Geoscience Consultants (SGC) weitergegeben. Dieser
erstellte eine litho-strukturelle Interpretation im Maf3stab
1:20.000 und eine Zielkarte fiir Lithium innerhalb des

Lizenzgebiets.

Southern Geoscience Consultants (SGC) ist eine Gruppe von
geowissenschaftlichen Experten, die auf die Bereitstellung von
integrierten geophysikalischen Losungen in hochster Qualitét

fiir die Rohstoffindustrie spezialisiert sind.

SGC wurde mit der Wiederaufbereitung der Daten von MagSpec
beauftragt sowie mit der Ausfiithrung einer vollstdndigen litho-
strukturellen Interpretation des Lizenzgebiets (durch
Integration aller relevanten geowissenschaftlichen
Informationen sowie der neu bearbeiteten geophysikalischen
Daten), um vorrangige Zielgebiete fiir nachfolgende

Felduntersuchungen (in diesem Fall Bodenproben) festzulegen.

Der Abschlussbericht von SGC wurde am 30. Mai 2023 vorgelegt
und hob zahlreiche Zielbereiche fiir weiterfiihrende

Untersuchungen hervor.

Im Mérz 2023 schloss SunMirror (liber seine hundertprozentige
Tochtergesellschaft Lithium 1 Pty Ltd) eine Vereinbarung tiber
den Zugang zum Kulturerbe/Land mit der Nyamal Aboriginal
Corporation (traditioneller Grundbesitzer in diesem
Lizenzgebiet) ab. Dieses ebnet den Weg fiir detaillierte physische

Explorationsarbeiten vor Ort.

Anfang Juni wurde Terra Search Pty Ltd (ein Unternehmen fiir
Mineralexplorationen und Geologie aus Perth) beauftragt, bis zu
3.500 Bodenproben in den von SGC festgelegten Zielgebieten der
Prioritdt 1 zu sammeln. Die Probenahme wurde Ende Juli

abgeschlossen.

Samtliche Proben befinden sich nun im Nagrom Labor in Perth
fur Lithium- und Lithium-Pathfinder-Analysen. Erste bislang
veroffentlichte Ergebnisse zeigen vielversprechende
Lithiumziele, von denen einige die Erweiterung lithiumhaltiger
Strukturen aus benachbarten konkurrierenden Lizenzgebieten

in unsere Lizenz darstellen.
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Kingston Keith: Der Konzern verfiigt {iber eine
Explorationslizenz (E 53/1953), die am 9. Méarz 2020 fiir einen
Zeitraum von flinfJahren und ein Gebiet von ca. 152
Quadratkilometern im Gebiet Kingston-Keith/Mt. Keith erteilt
wurde. Das Gebiet befindet sich in einem produktiven Gold- und
Nickelproduktionsanbaugebiet im Inneren des Bundesstaats
Westaustralien. Nach Ansicht des Unternehmens weist es ein
vielversprechendes Potenzial fiir Gold, Nickel und Lithium auf.
Bei der Liegenschaft handelt es sich um ein Explorationsprojekt,
fiir das noch keine JORC-konformen Mineralressourcen definiert

wurden

Im Dezember 2022 unterzeichnete das Unternehmen eine
Vereinbarung mit MagSpec Airborne Surveys Pty Ltd zur
Durchfiihrung einer aeromagnetischen und radiometrischen
Vermessung des gesamten Lizenzgebiets. Die Untersuchung
begann am 12. Januar 2023 und wurde am 16. Januar

abgeschlossen.

Im Juli diesen Jahres wurde Southern Geoscience Consultants
auch mit der erneuten Verarbeitung der MagSpec-Daten und der
Durchfiihrung einer kompletten Strukturstudie tiber das
gesamte Lizenzgebiet beauftragt, um potenzielle Gold- und
Lithiumziele fiir weitere Untersuchungen (Bodenproben)
abzugrenzen. Die Daten aus einem bevorstehenden
Bodenprobenprogramm werden dazu beitragen, die Standorte
der Bohrlocher fiir eine kiinftige Bohrkampagne in der zweiten

Hélfte des ndchsten Jahres festzulegen.

Eine geologische Datenbank tiber das gesamte Lizenzgebiet
wurde von SensOre (einem auf Mineralien spezialisierten
Unternehmen, das Entdeckungen durch KI-gestiitzte Exploration
optimiert) erworben, einschliesslich einer auf kiinstlicher
Intelligenz (KI) basierenden firmeneigenen Studie tiber den
Lithium-Fertilitatsindex, identifizierte drei dusserst

vielversprechende Zielgebiete im mittleren Teil des Grundstiicks.

Es wurden Gesprache mit Dritten {iber ein potenzielles Joint
Venture auf Kingston-Keith gefiihrt. Diese Gesprache fiihrten
jedoch nicht zu einer kommerziellen Vereinbarung. Wir sind
aber auch mit weiteren Parteien in Kontakt, um mogliche

Bereiche der Zusammenarbeit zu entwickeln.

Die Verhandlungen tiber die Bedingungen fiir eine Landzugang/
Kulturerbe-Vereinbarung mit der lokalen Native Title Group im

Gebiet Kingston Keith dauern noch an.



Cape Lambert: Der Konzern hiilt ein Lizenzrecht an der
kiinftigen Minenproduktion im Rahmen der Lizenz der MCC
Australia Sanjin Mining Pty Ltd. (R 47/18) fiir ihr Cape Lambert
Magnetit-Projekt. Dies umfasst eine Fldche von etwa 84
Quadratkilometern in der Cape Lambert Region in
Westaustralien. Hierbei handelt es sich um ein passives

Investment des Unternehmens.

Die Gruppe erwartet kurzfristig keinerlei Lizenzgebiihren. Diese
Prognose basiert auf folgenden Annahmen: Derzeit hidlt MCC ein
Lizenzrecht («Retention License») flir das Cape Lambert Projekt.
Eine «Retention License» stellt eine Zwischenstufe zwischen
einer Explorationslizenz und Bergbaupacht dar. Diese erlaubt es
dem Inhaber lediglich, Rechte an einem Bergbauprojekt zu
halten, dieses aber nicht zu entwickeln. Dies liegt beispielsweise
an der noch ausstehenden wirtschaftlichen Machbarkeit bzw.
der fehlenden Entwicklung der erforderlichen

Transportinfrastruktur.

Der Konzern zieht den Verkauf ihrer Lizenzgebiihren in

Erwagung, sofern ein Dritter einen angemessenen Preis anbietet.

Die maximale Laufzeit fiir eine Retention License betrédgt 10
Jahre.

Die Vermégenswerte des Unternehmens in Moolyella und
Kingston Keith befinden sich in der Explorationsphase und
generieren bisher keine Umsétze. MCC hat eine
Durchfiihrbarkeitsvorstudie erstellt, diese aber noch nicht
umgesetzt. Die SunMirror Gruppe erwartet nicht, dass MCC in
naher Zukunft mit Férderungsaktivititen in der Cape Lambert-

Mine beginnen wird.

Ein Explorationsbudget fiir das Geschéftsjahr 2024 von rund USD
1.1 Mio. wurde fiir die australischen Projekte des Konzerns
eingeplant. Das Explorationsbudget unterliegt einer stindigen
Uberpriifung durch den Verwaltungsrat und wird in
Abhéngigkeit von positiven Ergebnissen der

Explorationsarbeiten aufgestellt.
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Akquisitionen

AKQUISITION VON LATITUTE 66

Das von SunMirror Luxembourg am 22. Dezember veroffentlichte
Angebot zum Erwerb aller Anteile an Latitude 66 Cobalt Limited
endete am 12.07.2022 erfolglos. Es stellte sich heraus, dass die
Mindestannahmequote (90% Annahme aller Lat66-Aktien) zum
Ende der Angebotsfrist nicht erreicht wurde. SunMirror hat bis
zum Ende der Angebotsfrist versucht, die vereinbarte Bedingung,
d.h. die Bereitstellung von EUR 70 Mio. an zusitzliches Kapital
innerhalb des vereinbarten und wiederholt verlangerten
Zeitrahmens, zu erfiillen. Leider ist der Gesellschaft dies nicht
gelungen, da nur ein Teil, der im Rahmen der Kapitalerh6hung

gezeichneten EUR 70 Mio. vom Investor eingezahlt wurde.

WEITERE AKQUISITIONEN

Die SunMirror Gruppe prift weiterhin interessante
Akquisitionsmoglichkeiten, um ihr Asset-Portfolio in Australien
und ggf. auch anderen Industrieldndern bzw. bestimmten
ausgewdhlten Lindern in Afrika zu erweitern. Es finden
Gespriche mit Unternehmen statt, die Vermogenswerte

zusammenlegen oder verkaufen wollen.
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ERGEBNIS UND BILANZANALYSE

SUNMIRROR AG

Die Jahresrechnung von SunMirror AG fiir die zw6lf Monate per
30.Juni 2023 (Berichts-periode oder Geschiftsjahr 2023) wurde
unter der Annahme der Unternehmensfort-fithrung (Going
Concern) gemaiss den Bestimmungen des Schweizer

Rechnungslegungs-rechtes (Obligationenrecht, OR),

kaufménnischer Buchfithrung und Rechnungslegung erstellt (Art.

957 ff. OR).

Umsatzerlose

SunMirror AG hat weder in der Berichtsperiode 2023 noch im
Vorjahreszeitraum 2022 Umsatzerlose generiert oder Dividenden

der Tochtergesellschaften erhalten.

Personalaufwand

Lohne und Gehélter
Sorialversicherungen
Altersvorsorge

Sonstiger Personalaufwand
Total

In der Berichtsperiode 2023 war der Personalaufwand trotz
zahlreicher personeller Wechsel nahezu unverandert bei CHF 0.8
Mio. (2022: CHF 0.8 Mio.). Die Anzahl der Vollzeitstellen (Full-Time
Equivalents, FTE) verringerte sich leicht von durchschnittlich 3.3

FTE im Geschiftsjahr 2022 auf 3.2 FTE im Geschéftsjahr 2023.

CHF
2023 2022
(12 Monate) {12 Monate)
772256 -737643
-36'935 -64'538
-11'632 -21'569
-12'R17 -12'500
-833'420 -836°250

Es gilt zu beachten, dass im Berichtsabschnitt Ergebnis und

Bilanzanalyse sowie in der Jahresrechnung der
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Einzelgesellschaft die Tausendertrennung durch ein Apostroph

statt durch ein Komma dargestellt wird.



Ubriger betrieblicher Aufwand

CHF

2025 2022

(12 Monate) (12 Monate)

Raumaufwand -4'472 28768
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz 0 -1'025
Sachversicherungen, Abgaben, Gebiihren, Bewilligungen -%4"163 -27472
Energie- und Entsorgungsaufwand -644 -335
Verwaltung und IT -8'718 -6'339
Buchhaltung und Konsolidierung -265'086 -28%'185
Unternehmensberatung -1%8'755 -884'459
Rechts- und Steuerberatung -550'352 -587'400
Regulatorische Aufwendungen 197444 -487'461
Verwaltungsrat und Generalversammlung -22'702 17472
Wirtschaftspriifung -337' 867 -564"102
Werbung und Investor Relations -241'681 -444'561
Total -1'810'774 3343007

In der Berichtsperiode ging der tibrige betriebliche Aufwand um 45.8% (CHF -1.5 Mio.) zurtick
und betrug im 2023 CHF 1.8 Mio. (2022: CHF 3.3 Mio.).

Nach dem Scheitern der Ubernahme von Latitude 66 wurde der Beratungsvertrag mit Opus
Capital Switzerland AG (jetzt: Calym AG) in der Folge aufgelost. Diese Massnahmen fiihrten

beim Aufwand fiir Unternehmensberatung zu einer Reduktion um etwa den Faktor 6.

Nach der Borsennotierung an der Wiener Borse im Herbst 2021 gingen die regulatorischen

und Investor Relations Aufwendungen in 2023 gegentiiber 2022 signifikant zurtick.

Da sich einige Rechtsfille hingezogen haben, bis die endgiltigen Gerichtsentscheide
vorlagen, konnte der Aufwand fiir Rechts- und Steuerberatung erst mit einer gewissen

Verzégerung in der zweiten Hilfte des Geschéftsjahres 2023 reduziert werden.

Die Aufwendungen fiir Buchfiihrung-, Konsolidierung und Wirtschaftspriifung verharrten
auf einem hohen Niveau. Diese fielen an, weil die Berichtsanforderungen fiir ein
borsennotiertes Unternehmen gegeniiber nicht gelisteten Gesellschaften oder einer

Notierung am Freiverkehr erheblich héher sind.
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Abschreibungen und
Wertberichtigungen

Wertberichtigungen auf Finanzanlagen
Abschreibungen immaterielle Werte
Total

In der Berichtsperiode 2023 fielen praktisch keine Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Finanzanlagen an. Diese betrugen in 2022 CHF 3.1 Mio. und beinhalteten eine
Abschreibung der Exklusivitdtsgebiihr im Zusammenhang mit der gescheiterten Ubernahme

von Latitude 66. Die Abschreibungen immaterielle Werte betrifft die kiduflich erworbenen

Domains.

CHF
2023 2022
(12 Monate) (12 Monate)
-1 5144164
-2'502 -4"386
2'393 -F1458°550
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Finanzertrag
CHF

2023 2022
(12 Monate) {12 Monate)
Zinsertrag 12"147 5254
Gewinne aus Wertschriften mit Borsenkurs - realisiert 40"186 0
Gewinne aus Wihrungsumrechnung - realisiert 602'522 77221
Gewinne aus Wihrungsumrechnung - nicht realisiert 3897 5 066
Total 658'752 753'h42

Die Finanzertrdge reduzierten sich im Berichtszeitraum 2023 um 15.9% (CHF 0.1 Mio.) auf CHF 0.7 Mio.
(2022 CHF 0.8 Mio.). In der Berichtsperiode resultierten die Finanzertrédge in erster Linie aus Gewinnen auf
dem Verkauf der Aktien von Cadiz Inc., Wechselkursgewinnen auf Finanzverbindlichkeiten und
Zinsertragen aus einem Aktiondrs—darlehen sowie aus Festgeldanlagen. Per 30.Juni 2023 waren samtliche

Aktien von Cadiz verkauft.

Finanzaufwand
CHF

2023 2022
(12 Monate) (12 Monate)
Zinsaufwand -178'978 -466"757
Bankgebiihren -20'771 -46'224
Verluste aus Wertschriften mit Borsenkurs - realisiert (i} -1'431°741
Verluste aus Wertschriften mit Borsenkurs - nicht realisiert 0 -280'q02
Verluste aus Wahrungsumrechnung - realisiert -163'356 -674'271
Verluste aus Wahrungsumrechnung - nicht realisiert -Z18'767 -40°401
Ubriger Finanzaufwand 0 1951431
Total -6o1'052 -D'200'708

Der Finanzaufwand konnte in der Berichtsperiode 2023 um 86.7% (CHF 4.5 Mio.) auf CHF 0.7 Mio.
reduziert werden (2022 CHF 5.2 Mio.). Der Finanzaufwand resultierte nebst den Bankgebiihren im
Wesentlichen aus dem Zinsaufwand fiir die Pflichtwandelanleihe und Verlusten auf

Fremdwéahrungstransaktionen sowie -umrechnungen bei Vermégenswerten.



Ausserordentlicher, einmaliger
oder periodenfremder Ertrag

Im Berichtsjahr 2023 verbuchte SunMirror AG periodenfremde
Ertrdge in Hohe von gesamthaft CHF 0.4 Mio. (2022: CHF 0.4 Mio.).
Diese Etrdge stammen grosstenteils aus der Auflésung von
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten. Im Grundsatz bezieht sich dies auf die
Gerichtsverfahren, die bei den zustindigen Gerichten im
Berichtsjahr 2023 abgeschlossen wurden. Die nun ausgebuchten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Verbindlichkeiten sowie die entsprechenden Aufwendungen
wurden in fritheren Berichtsperioden erfasst. Zudem erhielt
SunMirror im Berichtsjahr eine kleine Riickvergilitung von den

Sozialversicherungen fiir das Vorjahr.

Direkte Steuern

SunMirror AG hat weder in der Berichts- noch in der
Vorjahresperiode zu versteuernde Gewinne generiert. Die zum 30.
Juni 2022 aufgelaufenen Verlustvortrage von CHF 14.4 Mio.
erho6hten sich per 30.Juni 2023 weiter auf CHF 16.7 Mio. SunMirror
AG hat sowohl im Berichts- als auch im Vorjahr lediglich

Kapitalsteuern bezahlt.

m

Geldflussrechnung

Da SunMirror (Konzern) ihren Konzernabschluss in
Ubereinstimmung mit den vom IASB herausgegebenen IFRS erstellt
hat, verzichtet die Einzelgesellschaft SunMirror AG in

Ubereinstimmung mit dem Gesetz auf eine Geldflussrechnung.



Aktiven

Fliissige Mittel

Wertschriften mit Borsenkurs
Ubrige kurzfristige Forderungen
Aktive Rechnungsabgrenzungen
Total Umlaufvermigen

Finanzanlagen
Beteiligung
Immaterielle Werte
Total Anlagevermdgen

Total Aktiven

Per Ende Juni 2023 verringerten sich die Aktiven insgesamt um 32.9% (CHF 6.6 Mio.) auf CHF 13.5 Mio. (Juni 2022:

CHF 20.1 Mio.).

Die fliissigen Mittel reduzierten sich insbesondere durch die Riickzahlung der nicht gewandelten Wandelanleihe,
dem Abbau von kurzfristigen Verbindlichkeiten und dem Jahresverlust. Die Position Wertschriften mit Bérsenkurs
beinhaltete die restlichen Cadiz Aktien, welche im Berichtsjahr vollumfanglich verkauft wurden.

CHF
Z0. Juni 2023 0. Juni 2022
2560617 10155285
0 65204
7975153 s113172
39'060 47248
11'574'530 18'355'999
709'458 516208
1175000 1175000
5184 7576
1889'642 1'695'754
13464472 20'057°753

Die tibrigen kurzfristigen Forderungen und die Finanzanlagen widerspiegeln hauptsichlich die Intercompany

Forderungen gegeniiber den Tochtergesellschaften und ein Aktiondrsdarlehen. Die Beteiligung zeigt den Buchwert
der direkten Beteiligung an SunMirror Luxembourg S.A. Die immateriellen Werte beinhalten den Restbuchwert der

kéduflich erworbenen Domains.
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Fremdkapital

CHF

50. Juni 2025 0. Juni 2022
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 67412 849700
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 0 6'980'5339
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 584 20'459
Passive Rechnungsabgrenzungen 375 565 702'MmB6
Total kurzfristiges Fremdkapital 443361 Sa700504
Riickstellungen 6’855
Langfristiges Fremdkapital 6’855
Total Fremdkapital 430216 5070504

Mit Stichtag 30.Juni 2023 nahmen die Verbindlichkeiten um 94.7% (CHF 8.1 Mio.) auf CHF 0.5 Mio. ab (Juni 2022:
CHF 8.6 Mio.).

Langfristiges Fremdkapital

Im Mai 2023 fiihrte der Verwaltungsrat der SunMirror AG einen Aktienoptionsplan ein. Bestimmte Mitglieder des

Managements sowie ausgewéhlte Schliisselmitarbeiter sind berechtigt, am Plan zu partizipieren (Teilnehmer).

Zuteilungen erfolgen generell tiber einen dreijihrigen Leistungszeitraum. Die tibertragenen Optionen konnen
innerhalb eines Zeitraums von 10 Jahren ausgeiibt werden. Eine Option berechtigt den Halter zum Zeichnen von
einer Aktie der SunMirror AG oder eines entsprechenden Barausgleichs. Der entsprechende Aufwand wird tiber

die Dienstzeit im Personalaufwand erfasst und die kumulativen Verbindlichkeiten als langfristige Riickstellung.

Kurzfristiges Fremdkapital

Im Juli 2022 wurde die nicht gewandelte Wandelanleihe in H6he von CHF 3.0 Mio. komplett zurtickbezahlt. Im
Dezember 2022 wurde die Pflichtwandelanleihe i.H.v. CHF 4.0 Mio. in Eigenkapital gewandelt. Das Unternehmen
befand sich in einem Rechtsstreit mit den Inhabern der ehemals 52534 Pflichtwandelanleihen ISIN
CH1142529093. Die Anleihegldubiger haben die Umwandlung ihrer Anleihen angefochten. Das Unternehmen ist
dagegen der Ansicht, dass die Schuldverschreibungen rechtmaéssig in Aktien umgewandelt wurden und
widerspricht den Behauptungen der Anleihegldubiger grundlegend. Auf dieser Grundlage und in Anbetracht des
aktuellen Sachverhalts ist das Management der Ansicht, dass die Anspriiche unbegriindet sind und bildet keine
Riickstellungen oder Eventualverbindlichkeiten fiir diesen Streit. Im Rahmen einer Schlichtungsverhandlung im
Mairz 2023 konnte keine Einigung erzielt werden. Nach der Schlichtungsverhandlung versdumten es die
Anleihegldaubiger innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei den Schweizer Gerichten einzureichen. Um eine
Klage einzureichen, miissten die Glaubiger das Verfahren neu starten und eine neue Schlichtungssitzung

beantragen.

Als Ergebnis der Anstrengungen, den librigen betrieblichen Aufwand zu senken, konnten per Ende Juni 2023 die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie die passiven

Rechnungsabgrenzungen gegentiiber Ende Juni 2022 substanziell reduziert werden.
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Eigenkapital

Eigenkapital

Aktienkapital - Anfangsbestand
Kapitalerhohung durch Umwandlung Wandelanleihen aus
bedingtem Kapital, begriindet am 29.12.2020

Kapitalerhéhung in bar aus genehmigtem Kapital, begriindet
am 31.08.2020 und am 29.12.2020

Total Grundkapital

Anzahl der ausstehenden Inhaberaktien zum Nominalwert
von CHF 1.00 pro Aktie zum Ende des Berichtszeitraums:

Gesetzliche Kapitalreserve

Reserven aus Kapitaleinlagen - Anfangsbestand
Kapitalerhthung durch Umwandlung Wandelanleihen aus
bedingtem Kapital, begriindet am 29.12.2020
Kapitalerhohung in bar aus genehmigtem Kapital, begriindet
am 31.05.2020 und am 29.12.2020

Total Gesetzliche Kapitalreserve

Gesetzliche Gewinnreserven
Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve

Total Gesetzliche Gewinnreserven

Bilanzverlust
Verlustvortrag
Jahresverlust

Total Bilanzverlust

Total Eigenkapital

CHF
50. Juni 2025 z0. Juni 2022
2'3475221 2'000'000
52'534 95100
0 248121
2'395'755 2'343'221
2'395'755 2'7473°221
23'550'011 0
3'803'820 H027676
0 17512235
27345731 23'539'911
92 92
92 92
-14'3096'245 -3'072'188
-2'3209'077 -11'524'058
-16'725'322 -14'396'245
13014256 1456979

Per Ende Juni 2023 erhohte sich das Eigenkapital um 13.3% (CHF 1.5 Mio.) auf CHF 13.0 Mio. (Juni 2022: CHF 11.5
Mio.). Mit Stichtag Ende Juni 2023 hatte die Gesellschaft eine Eigenkapitalquote von 96.7% (Juni 2022: 57.3%).

Im Dezember 2022 fiihrte SunMirror AG eine Kapitalerh6hung in Héhe von CHF 3.9 Mio. durch. Dabei wurden
52’534 Aktien zum Preis von EUR 75 pro Aktie emittiert. Diese Kapitalerh6hung war ein Ergebnis der Wandlung

der Pflichtwandelanleihe.
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STRUKTUR DES UNTERNEHMENS

Unternehmenssitz, Geschaftsjahr,
Dauer der Gesellschaft, Unternehmenszweck

SunMirror AG ist eine in der Schweiz gegriindete und unter
Schweizer Recht operierende Aktiengesellschaft. Der
eingetragene Firmensitz ist in Zug, Schweiz und die Gesellschaft
ist beim Handelsregisteramt des Kantons Zug eingetragen unter
CHE 395.708.464. Die Adresse des Unternehmens lautet General-
Guisan-Strasse 6, 6300 Zug, Schweiz (vorher Steinhauserstrasse
74, Zug, Schweiz), Telefonnummer +41 43 505 14 00. Die Webseite
der Gesellschaft ist www.sunmirror.com.

Die juristische Bezeichnung des Unternehmens lautet
«SunMirror AG». Das Unternehmen, zusammen mit seinen
Tochtergesellschaften, ist im Markt unter dem Handelsnamen
«SunMirror» bekannt. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Die Kennung der juristischen Person (sog. LEI-
Nummer) ist 894500R3EZWT4CYDM933. Das Geschiftsjahr des
Unternehmens lduft vom 1. Juli eines Kalenderjahres bis zum 30.

Juni des nachfolgenden Kalenderjahres.

Gemass Artikel 2 ihrer Statuten besteht der satzungsméssige Zweck
der Gesellschaft darin, den langfristigen Wert der
Tochtergesellschaften, der verbundenen Unternehmen oder der
Beteiligungen durch einheitliche Verwaltung und zentrale
Dienstleistungen zu férdern und die damit verbundene
Finanzierung zu erbringen. Ferner kann die Gesellschaft
Immobilien, Wertschriften, Beteiligungen und
Immaterialgiiterrechte (Intellectual Property Rights) kaufen,
verkaufen, vermitteln, verwalten und verwerten. Zudem kann sie
Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen in der Schweiz
und im Ausland errichten und alle kommerziellen und anderen
Tatigkeiten ausiiben, welche mit dem Zweck der Gesellschaft im

Zusammenhang stehen.



T8

Entstehung und historische Entwicklung der Gesellschaft

Am 24. September 2014 wurde das Unternehmen erstmals unter
dem Namen Dynastar AG mit Firmensitz in Erlenbach ZH,
Schweiz gegriindet. Zu diesem Zeitpunkt war die
Vorgédngergesellschaft beim Handelsregister des Kantons Ziirich
unter CHE395.708.464 eingetragen.

Im Jahr 2018 wurden die Aktien des Unternehmens zur Notierung

im Freiverkehr an der Borse Diisseldorf zugelassen.

Am 31. August 2020 beschloss die Generalversammlung der
Gesellschaft den Erwerb aller Aktien von Couno Resources S.A.
(heute SunMirror Luxembourg S.A. — «SunMirror
Luxembourg») durch Sacheinlage. Zudem wurde der
Unternehmensname auf SunMirror AG gedndert sowie der
Firmensitz vom Kanton Ziirich in den Kanton Zug verlegt. Die
Ubernahme von SunMirror Luxembourg wurde am 7.

September 2020 umgesetzt.
Hierdurch wurden auch die Tochtergesellschaften von SunMirror

Luxembourg namens Lithium 1 und Pharlap Bestandteil des

Konzerns, der die folgende Struktur erhielt:

SunMirror AG

100%

SunMirror
Luxembourg S.A.

100% 100%

Lithi 1Pty L
ithium 1 Pty Ltd Pte Ltd

Pharlap Holdings

SunMirror Luxembourg erwarb im Rahmen einer
Aktienkaufvereinbarung vom 14. Februar 2020 simtliche
Anteile an Lithium 1. Bei Lithium 1 handelt es sich um eine
australische Gesellschaft, die {iber eine Explorationslizenz fiir
die Tenements Moolyella (Lithium) und KingstonKeith (Gold
und Nickel) verfiigt. Beide Tenements befinden sich in

Westaustralien.

SunMirror Luxembourg) ibernahm sdmtliche Aktien von
Pharlapim Rahmen einer Aktienkaufvereinbarung vom 12.
August 2020, die am 18. Dezember 2020 berichtigt wurde. Bei
Pharlap handelt es sich um eine Gesellschaft aus Singapur,
deren wichtigster Vermdgenswert aus einer
Lizenzvereinbarung, tiber die kiinftig zu zahlenden
Lizenzgebiihren fiir das Projekt Cape Lambert Magnetit-Projekt
besteht.

Am 30.November 2020 wurden die Aktien zum Handel an der
Vienna MTF (Marktsegment Direktmarkt) der Wiener Borse
zugelassen. Die gelisteten Aktien wurden am 26. November 2021
zur Handelsaufnahme im Amtlichen Handel der Wiener Borse

zugelassen.

Hierbei handelt es sich um einen regulierten Markt nach
Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014. Diese sog. Markets in Financial
Instruments Directive IT — «MiFID II» verdnderte die Richtlinien
2002/92/EC sowie 2011/61/EU.



Wesentliche Tochtergesellschaften

Zu den wesentlichen Tochtergesellschaften des Unternehmens zidhlen die (i)
SunMirror Luxembourg mit Sitz in Luxemburg, (ii) Lithium 1 mit Sitz in
Australien sowie (iii) Pharlap mit Sitz in Singapur. Uber direkte oder
indirekte Beteiligungen hélt das Unternehmen jeweils 100% des Aktien- und

Stimmrechtskapitals an diesen Gesellschaften.
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RISIKOBERICHT

Geschaftsbezogene
Risikofaktoren

Als Startup verfiigt das Unternehmen tiber keine operative
Historie und hat noch keine operative Zahlungsmittelzufliisse
generiert. Insofern wird die Gesellschaft zur Finanzierung ihrer
Geschaéftsaktivitdten auch weiterhin von externen
Finanzierungen liber Eigen- oder Fremdkapital zu akzeptablen
Konditionen abhédngig sein. Insbesondere vor dem Hintergrund
des Geschiftsschwerpunktes von SunMirror auf Unternehmen
der Mineralexploration, kann die Aufnahme véllig neuer
Geschéftsaktivitdten scheitern. Das Unternehmen versucht
jedoch, dieses Risiko so gering wie moglich zu halten, indem
branchenerfahrene Mitarbeiter eingestellt werden. Zudem wird
die Umsetzung von Explorationen mit dem Ziel verfolgt,

mineralische Ressourcen zu entdecken.

In der Entdeckung und Erprobung von Ressourcen liegt ein
signifikantes Risiko. Bis heute wurden noch keine Bohrungen
durchgefiihrt und es gibt keine Garantie, dass zukiinftige
Bohrprogramme erfolgreich sein werden. Das bedeutet, dass ein
hohes Risiko darin besteht, dass die Bohrungen Ressourcen mit
geringerer Tonnage oder geringerem Gehalt ergeben, was sich
negativ auf die Bewertung der Gesellschaft auswirken wiirde.
Moglicherweise wiirde dies zu einer kiinftigen Wertminderung
von Vermogenswerten flihren und die Fahigkeit des
Unternehmens zur Unternehmensfortfiihrung (Going Concern)

beeintrachtigen.

Esist nicht zu erwarten, dass die Vermogenswerte der Gruppe

kurzfristig Einnahmen generieren werden.

Bei den beiden aktuellen Explorationswerten des Konzerns, dem
Moolyella Projekt und dem Kingston-Keith Projekt wird erwartet,
dass es mindestens noch bis 2027 bzw. 2028 andauert, bis diese
Standorte zu produzierenden Minen werden. Dies setzt voraus,
dass die Explorationsanstrengungen die geplanten Resultate
erbringen, d.h. den Nachweis einer rentablen Ressource, die
Erteilung einer Bergbaulizenz oder die Finanzierung fiir den Bau
einer operativ tdtigen Mine. Bis zu diesem Zeitpunkt werden die
Vermogenswerte selbst im Fall einer erfolgreichen Exploration
weitere Investitionen bendtigen und kurzfristig keine Erlose

generieren.
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Kurzfristig wird der Konzern zur Finanzierung des
Geschiftsbetriebs sowie der Explorations- und
Erschliessungsaktivitdten ausschliesslich auf Eigenkapital und
eigenkapitaldhnliche Finanzierungen angewiesen sein, z.B. in Form
von Wandelanleihen. Der Finanzierungsbedarf kann sich noch
erhohen, sollten sich die Explorationsarbeiten verzégern oder die
Kosten hoher als erwartet ausfallen. Sollte es dem Konzern nicht
gelingen, zusétzliche Finanzmittel generell oder zu angemessenen
Bedingungen aufzunehmen, so konnte er gezwungen sein,
Vermogenswerte zu verdussern. Dies moglicherweise auch aus
einer Notlage heraus, oder sogar aus einer Insolvenz. Dies wiirde zu
einer Wertminderung der Vermégenswerte und moglicherweise zu

zusétzlicher Verschuldung fiihren.

Dariiber hinaus besitzt der Konzern tiber seine Tochtergesellschaft
Pharlap Holdings ein Lizenzrecht am Cape Lambert
Eisenerzprojekt. Dies befindet sich im Besitz der MCC. Das
Lizenzrecht ist an eine Retentionslizenz gebunden. Die daraus
resultierenden Erlose hingen vom Beginn der Bergbauarbeiten ab,
dessen Zeitpunkt noch nicht feststeht. Der Beginn hdngt von vielen
Faktoren ab, die nicht in der Kontrolle des Konzerns liegen. Dies
umfasst, ist aber nicht beschrénkt auf die Entwicklung der
Rohstoffpreise, die Geschiftsstrategie sowie die Kreditqualitidt von
MCC. Auch die Entwicklung der gesetzlichen Rahmenbedingungen
in Westaustralien und die globale makro6konomische Dynamik

usw. spielen hierbei eine Rolle.

Dariiber hinaus erfordert jede Ubernahme der Gruppe von
zusétzlichen Explorationsanlagen oder Unternehmen, die
Explorationsanlagen halten, eine ausreichende zusatzliche

Finanzierung tiber Kapitalerh6hungen durch die Aktionére.



Rohstoffbezogene
Risikofaktoren

Der Markt reagiert auf zahlreiche Faktoren sensitiv, so dass eine
Marktprognose nur begrenzt méglich ist. Die Entwicklung von
Preisen und Zinsen, die Inflation, politische und soziale
Verdnderungen konnen hierbei als Schliisselfaktoren

ausgemacht werden.

Das Preisrisiko des Unternehmens bezieht sich auf die
Entwicklung von Rohstoffpreisen. Das Rohstoffpreisrisiko ist
definiert als der mégliche adverse Einfluss auf den Nettogewinn
bzw. -verlust sowie den wirtschaftlichen Wert aufgrund von
schwankenden und volatilen Rohstoffpreisen. Aus diesem Grund
verfolgt das Unternehmen die langfristige Entwicklung der
Rohstoffpreise genau, um gegebenenfalls geeignete Massnahmen
einzuleiten. Dies gilt insbesondere fiir Eisenerz sowie Basis- und

Edelmetalle.

Da SunMirror umfangreiche Mittel zur Finanzierung seiner
kiinftigen Explorations- und Evaluierungsaktivititen sowie
moglicher Ubernahmen benétigt, iiberwacht die Gesellschaft das
Risiko nicht ausreichender liquider Mittel aktiv. Fiir den Fall,
dass Aufwendungen in Wahrungen denominiert sind, die von
den jeweiligen funktionalen Wahrungen abweichen, ist
SunMirror Wechselkursrisiken ausgesetzt. SunMirror managt
diese Wahrungsrisiken durch den Abgleich von Ein- und
Auszahlungen

in derselben Wihrung sowie die Uberwachung von

Wechselkursschwankungen.

Zudem ist SunMirror Wettbewerbsrisiken durch Konkurrenten
ausgeliefert, von denen einige tiber erheblich héhere finanzielle
Ressourcen fiir Akquisitionen bzw. Joint Ventures verfligen.
Mehr Wettbewerb kann auch zu einem héheren Angebot
mineralischer Vorkommen und somit sinkenden Marktpreisen
fiir bestimmte Mineralien fiihren. Hierdurch konnten die
Zukunftsaussichten

des SunMirror Konzerns als weniger attraktiv flir mogliche
Kapitalgeber erscheinen. Ein mangelhafter Zugang zu Kapital
konnte die Fihigkeit von SunMirror einschranken, die
Geschéftsentwicklung zu finanzieren. Dies konnte sich auch auf
die Aussichten von lizenzpflichtigen Vermogenswerten von

SunMirror in Pharlap auswirken
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Regulatorische
Risikofaktoren

Die Muttergesellschaft SunMirror AG gibt Inhaberaktien statt
Namensaktien aus. Fiir 6ffentlich notierte Unternehmen in der
Schweiz ist dies noch moglich. Inhaberaktien konnten jedoch den
kiinftigen Zugang zu Kapital durch die weltweite Tendenz zur

Ausgabe von Namensaktien einschrianken.

MCC hat bis Mérz 2005 erfolgreich die Verldngerung seiner
Retentionslizenz von der flir Bergbau zustdndigen Behdrde in
Westaustralien bewilligt bekommen. Sollten jedoch weitere
Verldngerungen abgelehnt werden, konnte sich dies auf die
Aussichten von SunMirror auswirken, aus den Lizenzgebiihren

seiner Tochtergesellschaft Pharlap kiinftig Erlose zu erzielen.

Neue Umweltauflagen kénnten zusétzliche Anforderungen an die
Entwicklung des Bergbaus und die Nutzung fossiler Brennstoffe
stellen, die sich auf die kiinftigen Ergebnisse und
Finanzierungsbedingungen des Unternehmens auswirken
konnten. Vorschriften zur Nutzung fossiler Brennstoffe wiirden
angesichts der Konzentration des Unternehmens auf die
Ressourcen von Batteriemetallen jedoch wahrscheinlich auch

Chancen eroffnen.

In Westaustralien haben Native Title-Antragsteller und bestimmte
Native Title-Inhaber bestimmte Rechte gemif den Bestimmungen
des Native Title Act 1993 (Cth) (NTA) Future Act Regime, wenn
Regierungen beabsichtigen, Geschifte wie die Gewdhrung von
Bodengrundstiicken zu titigen, die zukiinftige Acts unter dem NTA

sind.

Die Landesregierung verfolgt eine Richtlinie, nach der
Antragsteller fiir Explorationslizenzen und Schiirflizenzen eine
Regional Standard Heritage Agreement (RSHA) unterzeichnen und
anbieten bzw. nachweisen miissen, die besagt, dass sie ein
bestehendes Alternative Heritage Agreement haben. Dies muss
geschehen, bevor die Antrdage im beschleunigten NTA-Verfahren

eingereicht werden (Kimberley-Region ausgenommen).

Die RSHAs sorgen fiir den Schutz des Erbes der Ureinwohner und
bieten allen Parteien Standardgebiihren und -verfahren fiir die
Freigabe des Erbes an, die einem fiir die Industrie akzeptablen

Standard entsprechen.



Teile der Moolyella und Kingston Keith Explorationslizenzen
fallen unter die Erbanspriiche und das Unternehmen steht in
engem Dialog mit den betroffenen Ureinwohnergruppen, um
die entsprechenden Lizenzen RHSAs fertig zu stellen. Mit der
lokalen Native Title Group fiir das Lizenzgebiet Moolyella
wurde ein RSHA abgeschlossen, und mit der entsprechenden
Native Title Group im Lizenzgebiet Kingston Keith (Tjiwarl
Aboriginal Corporation) wird derzeit eine Vereinbarung tiber

Landzugang und Mineralexploration ausgehandelt.

Mit der Verabschiedung des Aboriginal Cultural Heritage Act
2021 (WA), der am 1. Juli 2023 in Kraft getreten ist, hat die
Regierung von Westaustralien neue Gesetze erlassen. Diese
sollen verhindern, dass sich die Zerstorung einer alten

indigenen Stétte durch den Rohstoffriesen Rio Tinto wiederholt.

Das neue Gesetz, das den Aboriginal Heritage Act 1972 (WA)
ersetzen sollte, erwies sich als &ufierst umstritten, und am 8.
August dieses Jahres, nur wenige Wochen nach seiner
Einfiihrung, kiindigte der Premierminister von Westaustralien
die Aufhebung des neuen Aboriginal Cultural Heritage Act 2021
(WA) und eine Riickkehr zum urspriinglichen Aboriginal
Heritage Act 1972 (WA) an.

Fiir die Projekte der Gruppen in Australien geht es also weiter

wie bisher.

Auswirkungen von
Covid-19

Da Covid-19 jetzt vollstandig unter Kontrolle ist, sind keine
Auswirkungen der Pandemie auf die Konzernaktivitidten zu

erwarten. Nach der fortschreitenden Aufhebung von

Restriktionen in China, dem letzten bedeutenden Land mit erheblichen
Einschrinkungen in Bezug auf die Covid-19

Pandemie, kann kiinftig von einem noch héheren Bedtiirfnis

nach Batteriemetallen ausgegangen werden.
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Rechtliche
Risiken

Im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs und ihrer
Finanzierungsaktivititen ist die SunMirror Gruppe rechtlichen
Risiken ausgesetzt. Die SunMirror Gruppe geht Vereinbarungen
mit Lieferanten, Auftragnehmern sowie anderen Gegenparteien
ein, aus denen mogliche Rechtsstreitigkeiten und Forderungen
entstehen konnen. Der Konzern kann auch Anspriiche gegentiiber
Gegenparteien verfolgen, die — bevor sie moglicherweise
erfolgreich geltend gemacht werden — zu erheblichen
Rechtskosten flihren konnen. Die Gruppe verfiigt dabei tiber eine
interne Expertise, um mit solchen Risiken umzugehen. Sie wird
dabei zudem von externen Rechtsberatern in den verschiedenen
Rechtsordnungen, in denen sie tétig ist oder Geschéftsbeziehungen
unterhaélt, unterstiitzt. Ausserdem tiberwacht die Gruppe die
Einhaltung ihrer eigenen Vertragsverpflichtungen sorgféltig, um

das Risiko kiinftiger Rechtsstreitigkeiten zu minimieren.

Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den
Inhabern der ehemaligen 52'534 Pflichtwandelanleihen ISIN
CH1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben wurden und am
20. Dezember 2022 automatisch in SunMirror-Aktien zu einem
Preis von EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die
Anleiheglaubiger haben die Umwandlung ihrer Anleihen
angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die
Schuldverschreibungen rechtmissig in Aktien umgewandelt
wurden und widerspricht den Behauptungen der Anleiheglaubiger
grundlegend. Auf dieser Grundlage und in Anbetracht des
aktuellen Sachverhalts ist das Unternehmen der Ansicht, dass die
Anspriiche unbegriindet sind, und bildet keine Riickstellungen
oder Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit diesem
Streit. Im Rahmen einer Schlichtungsverhandlung im Mérz 2023
konnte keine Einigung erzielt werden. Im Anschluss an diese
Schlichtungsverhandlung versdumten es die Anleihegldubiger,
innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei einem Schweizer
Gericht einzureichen. Um eine Klage einzureichen, miissten die
Anleihegldubiger das Verfahren neu beginnen und eine neue

Schlichtungssitzung beantragen.



Auswirkungen der Inflation,
steigender Zinssatze

und des moglichen Risikos einer
weltweiten Rezession

Der erhebliche Anstieg der globalen Inflation kann einen Kostendruck
auf den Konzern ausiiben. Gliicklicherweise ist die Gruppe dem
Inflationsdruck jedoch nur bedingt ausgesetzt. Dies aufgrund der
Tatsache, dass ein Grossteil der Kosten tiber mittel- bis langfristige
Vertrdge abgesichert ist. Im Rahmen seiner Explorationsaktivitidten ist
der Konzern von Material- und Energiekosten nur bedingt abhédngig.
Jedoch kann eine Inflation bei den Lohnen und die Knappheit von

Arbeitskrédften zu Kostensteigerungen fiithren.

Zudem bekdmpfen die Zentralbanken die Inflation weltweit mit
deutlich angehobenen Leitzinsen. Dies konnte zu einem verknappten
und/oder teureren Zugang zu Kapital fiihren. Dieser Umstand
wiederum wiirde die Umsetzung von Akquisitionen und
Investitionsaktivitdten erschweren. Letztlich diirfte der Zinsanstieg
vermutlich das mittelfristige globale Wirtschaftswachstum dampfen.
Dies konnte die Nachfrage nach Rohstoffen, deren Produktion der
Konzern anstrebt, abschwéchen. Ein Produktionsstart ist jedoch erst
langfristig vorgesehen. Dennoch kénnte sich eine Rezession auf die
Plane von MCC zur Entwicklung des Cape Lambert Eisenerzprojekts
auswirken, wodurch sich der Zeitpunkt verschieben wiirde, zu dem die

Lizenz Umsatzerldse generiert.
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Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomana-
gementsystems in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess

Die Rechnungslegung der Gesellschaft umfasst alle Aktivitédten, die
zur Erstellung der Einzel- und Konzernabschliisse nach Massgabe

der jeweiligen Gesetze und IFRS notig sind.

STRUKTUR DER
RECHNUNGSLEGUNG

Das Rechnungswesen der SunMirror Gruppe setzt sich aus dem
Rechnungswesen bei den lokalen Gesellschaften sowie dem
Konzernrechnungswesen in Ziirich zusammen. Die lokalen
Gesellschaften erstellen ihre Abschliisse gemiss den lokalen
gesetzlichen Vorschriften unter Verwendung einer lokalen
Buchhaltungssoftware. Vierteljdhrlich werden die Abschliisse zur
finalen Klarung und Uberpriifung an das Konzernrechnungs-wesen
in Zug tibermittelt. Die Uberleitung der lokalen Abschliisse in eine
einheitliche IFRS-Rechnungslegung und Bewertungsprinzipien
werden durch das Konzernrechnungswesen in Zusammenarbeit mit

einem Dienstleister von Konsolidierungsleistungen vorge-nommen.

KONSOLIDIERUNG

Die IFRS-Abschliisse werden gemiss den IFRS-Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften erstellt, die vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegeben wurden. Die lokalen
Rechnungslegungsdaten werden durch das
Konzernrechnungswesen manuell iberpriift. Diese bestehen vor
allem aus Plausibilitdtspriifungen, konzerninternen
Verrechnungen sowie Uberleitungen von Abschliissen, die auf
Basis lokaler Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden, auf
eine IFRS-konforme Bilanzierung und Bewertung. Im Rahmen
dieses Prozesses arbeitet das Konzernrechnungswesen eng mit
einem Dienstleister von Konsolidierungsleistungen zusammen.
Die Einzelabschliisse werden zweimal im Jahr konsolidiert
(Konzernjahresabschluss zum 30. Juni sowie verkiirzter

Zwischenbericht des Konzerns zum 31. Dezember).

Insgesamt beinhaltet der Konsolidierungsprozess neben einer
Uberpriifung der Konsistenz der {ibermittelten Daten auch die
Plausibilisierung der Abschliisse insgesamt. Die Konsolidierung

wird mit einer zertifizierten Standardsoftware durchgefiihrt.

Zur Sicherstellung der fehlerfreien und rechtzeitigen Erstellung
der Abschliisse zum Publikationsstichtag werden sowohl fiir den
Zwischenbericht zum Halbjahr als auch fiir den Jahresabschluss
entsprechende Fristen gesetzt. Von diesen wird das gesamte
Rechnungswesen rechtzeitig in Kenntnis gesetzt. Neben dem zum
Ende des Geschiftsjahrs zu erstellenden Jahresabschluss wird ein

Zwischenbericht zum Halbjahr nach Massgabe von IAS 34 erstellt.

KONTROLLEN

Das Rechnungswesen ist dem Chief Financial Officer (CFO)
unterstellt. Auf regelmaéssiger Basis werden Informationen zu den
Investitionsprogrammen, Kostenprognosen, méglichen
Rechtsstreitigkeiten sowie Chancen und Risiken an die
Geschiftsleitung berichtet. Dies stellt die fortlaufende
Uberwachung des internen Kontrollsystems sicher. Tatsidchliche
und mogliche Risiken werden somit konstant iiberwacht. Diese
Uberwachung basiert auf einheitlichen Risikoleitlinien. Die
Geschiftsleitung ist fiir die Implementierung dieser Leitlinien und

die Sicherstellung ihrer Uberwachung verantwortlich.

Innerhalb der SunMirror Gruppe wird der Zeitplan fiir die
jahrliche Priifung durch die Geschiftsleitung festgelegt. Dies
geschieht auf Basis eines Vorschlags des Konzernrech-
nungswesens der Gesellschaft. Schwerpunkte sind die Priifung der
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, die Einhaltung der
geltenden Rechnungslegungsstandards sowie andere Compliance-
Anforderungen. Die Ergebnisse der Priifungen werden dem

Verwaltungsrat von Fall zu Fall vorgelegt.



Angaben gemass
§ 243a Abs 1 UGB

GRUNDKAPITAL

Per 30.Juni 2023 betrug das Grundkapital der SunMirror AG insgesamt
CHF 2'395°755,00 und unterteilte sich in 2'395'755 Inhaberaktien mit
einem Nennwert von jeweils CHF 1.00, der

komplett eingezahlt wurde. Hinsichtlich ihres

Dividendenanspruchs und der Stimmrechte sind alle Aktien

gleich ausgestattet.

Im Geschéftsjahr 2023 fithrte SunMirror AG eine Kapitalerh6hung
durch. Im Rahmen einer Privatplatzierung bei institutionellen
Investoren hat SunMirror AG am 20. Dezember 2021 eine
Pflichtwandelanleihe platziert. Die ausgegebenen Anleihen

wurden ein Jahr spater automatisch in 52'534 Inhaberaktien von
SunMirror AG gewandelt (20. Dezember 2022). Mit
Feststellungsbeschluss des Verwaltungsrates wurde diese
Kapitalerh6hung am 23. Dezember 2022 6ffentlich beurkundet.

Diese Aktien werden zu gegebener Zeit zum Handel an der Wiener Borse

zugelassen.

GENEHMIGTES KAPITAL

Bis zum 29. Dezember 2022 war die Geschiftsleitung jederzeit
berechtigt, das Grundkapital, um maximal CHF 751'879.00 durch

die Ausgabe von bis zu 751’879 Inhaberaktien im Nennwert von jeweils
CHF 1.00 zu erh6hen, der voll eingezahlt werden muss.

Per 29. Dezember 2022 verfiel das genehmigte Kapital in dieser

Hohe.

Im Falle wichtiger Griinde ist die Geschéftsleitung erméachtigt,

das Bezugsrecht der Altaktionédre auszuschliessen und an Dritte
weiterzugeben. Wichtige Griinde sind insbesondere die

Beteiligung von Mitarbeitern, Unternehmenszusammenschliisse,

die Finanzierung des Unternehmens, die Finanzierung und
Refinanzierung von Ubernahmen, Sacheinlagen sowie die Platzierung

von Aktien an nationalen oder internationalen Wertpapierbdrsen.
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Die Geschiftsleitung kann das Bezugsrecht auch ausschliessen,
sofern neue Aktien emittiert und in Zusammenhang mit i) einer
offentlichen Platzierung oder ii) einer Privatplatzierung zur
Verbreiterung der Basis qualifizierter Aktionédre im Sinne des
Gesetzes kollektiver Geldanlagen (Federal Act on Collective
Investment Schemes) ausgegeben werden. Aktien, fiir die das
Bezugsrecht zwar ausgegeben aber nicht ausgeiibt wird, miissen
durch die Geschéftsleitung im Interesse der Gesellschaft
verwendet werden. Die Geschéftsleitung ist autorisiert, sowohl
den Ausgabepreis der Aktien, die Form der Einlage, die Verteilung
der Aktien an neue Aktionére als auch den Zeitpunkt des

Dividendenanspruchs festzulegen.

BEDINGTES KAPITAL
UND WANDELANLEIHEN

Per 1. Juli 2022 betrug das bedingte Kapital der Gesellschaft CHF
904’900.00.

Zum Anfang des Geschéftsjahres 2023 sah der Artikel 3b der
Satzung des Unternehmens vor, dass das Grundkapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um nicht mehr als
904’900 Inhaberaktien durch Ausgabe von maximal 904900
Inhaberaktien mit einem Nominalwert von jeweils CHF 1.00, die
komplett einzuzahlen sind, erh6ht wird. Dies geschieht durch
Austibung des Wandlungsrechts, das den Inhabern der neuen
Wandel-anleihen oder @hnlichen Schuldtiteln, die von der
Gesellschaft im Rahmen eines oder mehrerer vom Verwaltungsrat
festzulegender Beteiligungsplidne ausgegeben werden, eingerdumt
wird. Die Einzelheiten der Ausgabebedingungen sind vom

Verwaltungsrat festzulegen.

Von den 904’900 Inhaberaktien des bedingten Kapitals waren
52’534 Aktien der Pflichtwandelanleihe mit der ISIN
CH1142529093 zuzuordnen, die am 20. Dezember 2022
automatisch in Aktien umgewandelt wurden. Die Wandlung dieser
52’534 Anleihen flihrte geméss den aktualisierten Statuten mit
Wirkung 23. Dezember 2022 zu einer Reduzierung des bedingten
Kapitals um denselben Betrag auf CHF 852'366.00. Diese Aktien
sollen zu gegebener Zeit zum Handel an der Wiener Borse

zugelassen werden.



WEITERE INFORMATION

1. SunMirror AG hélt einen direkten Anteil von 100.0% an der
SunMirror Luxembourg S.A. und ist somit die alleinige indirekte
Gesellschafterin von Lithium 1 Pty. Ltd. (Lithum 1). Laut Ad-hoc-
Mitteilung vom 1. August 2022 hat die Gesellschaft temporér die
Kontrolle tiber die Lithium 1 verloren. Am 2. August 2022 wurde
die Kontrolle tiber die Beteiligung von 100% an Lithium 1 durch

SunMirror Luxembourg S.A. wieder hergestellt.

2. Der Artikel 16 der Statuten sieht vor, dass der Verwaltungsrat
aus einem oder mehreren Mitgliedern besteht, die die
Generalversammlung der Aktionére fiir einen Zeitraum von einem
Jahr bestellt und die wiedergewéhlt werden konnen. Die Amtszeit
endet am Tag der ordentlichen Generalversammlung der
Aktionére. Im Fall von Ersatzwahlen treten die neuen Mitglieder

des Verwaltungsrats in die Amtszeit ihrer Vorgénger ein.

3. Es existieren weder Finanzierungs- noch Kundenvertrége, die
tbliche Vereinbarungen fiir den Fall eines Kontrollwechsels im
Sinne des § 243a Abs. 1, Nr. 8 UGB enthalten.

4. Es bestehen keine Entschiddigungsvereinbarungen im Sinne des
§ 243a Abs. 1, Nr. 9 UGB.

5. Im Mai 2023 fiihrte der Verwaltungsrat von SunMirror AG einen
Aktienoptionsplan ein. Bestimmte Mitglieder der Geschéftsleitung
und ausgewéahlte Mitarbeiter in Schliisselpositionen sind zur
Teilnahme an dem Plan berechtigt (Teilnehmer). Mit diesem
Aktienoptionsplan wird ein Rahmen geschaffen, um den
Teilnehmern langfristige Anreize zu bieten und ihre Interessen
besser mit den Interessen der Aktiondre und der Prosperitit des
Unternehmens in Einklang zu bringen. Der Aktienoptionsplan
wird als mit Barausgleich eingestuft. Die Gesellschaft hat jedoch
das Recht, den Ausgleich nach eigenem Ermessen entweder in bar
oder in Aktien vorzunehmen. Der Aktienoptionsplan kann von Zeit
zu Zeit gedndert werden und ist ein diskretiondres Anreizsystem

zur Mitarbeiterbindung und motivation.
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Die Zuteilungen erfolgen auf Empfehlung des
Vergiitungsausschusses auf der Grundlage der Leistungen der
Teilnehmer sowie der Beschiftigungsbedingungen und werden
vom Verwaltungsrat genehmigt. Die individuellen Bedingungen,
die fiir jeden Teilnehmer im Zusammenhang mit jeder
Aktienoptionszuteilung zusitzlich zu den allgemeinen
Bestimmungen dieses Plans gelten, sind Gegenstand einer

separaten Zuteilungsvereinbarung.

In der Regel erfolgen die Zuteilungen tiber einen Dienstzeitraum
von drei Jahren. Die fest zugeteilten Optionen kénnen
anschliessend tiber einen Zeitraum von 10 Jahren ausgetibt
werden. Eine Option berechtigt zum Bezug einer Aktie der
SunMirror AG oder eines entsprechenden Barausgleichs. Die
Austlibungspreise der Optionen werden unter Bezugnahme auf
historische Durchschnittswerte der Aktienkurse berechnet. Bei
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses konnen anwartschaftliche
Optionen je nach den Umsténden annulliert werden oder nicht.
Der entsprechende Aufwand wird tiber die Dienstzeit im
Personalaufwand erfasst und die kumulativen Verbindlichkeiten

als langfristige Riickstellung.

Bis zum 30.Juni 2023 wurden insgesamt 17'968 Aktienoptionen mit
einem durchschnittlichen Austibungspreis von 7.00 EUR pro Aktie
in Aussicht gestellt, wovon per Stichtag 8'984 rechtlich
unverfallbar zugeteilt und im aktuellen Geschéftsjahr 10’806 als

Vergiitungsaufwand erfasst wurden.
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AUSBLICK UND BEDEUTENDE EREIGNISSE

Bedeutende Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Osterreichische Priifstelle fiir Rechnungslegung (OePR) hat unsere Finanzberichterstattung und die Jahresabschliisse fiir 2021 und
2022 gepriift. Die Priifung begann im Dezember 2022 und die Ergebnisse wurden uns im Oktober 2023 tibermittelt. In ihrem Schreiben
vom 9. Oktober 2023 kommt die OePR zum Schluss, dass unsere Rechnungslegung fehlerhaft sei. OePR bestétigt die Klassierung der
Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert als immateriellen Vermogenswert, kommt aber bei der Folgebewertung zur Schlussfolgerung,
dass der Wertminderungstest gemiss den Bestimmungen von IAS 36.10 lit. a jahrlich hétte durchgefiihrt werden miissen.
Zusammenfassend ist OePR der Meinung, dass die Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert nicht als Vermgenswert geméss IFRS 6

angesehen werden kann.

Nach eingehender Riicksprache mit unseren Beratern teilt der Verwaltungsrat von SunMirror die Einschédtzung von OePR nicht und hat
deshalb den Priifungsfeststellungen nicht zugestimmt. Eine zwischenzeitlich von einem externen Gutachter erstellte Bewertung der
Lizenzvereinbarung auf Cap Lambert kommt zum Schluss, dass der aktuelle Wert der Lizenzvereinbarung auf der Grundlage der
getroffenen Annahmen den Buchwert stiitzt. Damit ergibt sich, unabhéngig von der gewédhlten Wertminderungs-priifung nach IAS 36
(OePR-Perspektive) bzw. IFRS 6 (SunMirror-Perspektive), keine Abweichung in der Folgebewertung. Das Verfahren wurde nun von
OePR an die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) weitergeleitet, die sich eine unabhingige Meinung zu dieser Angelegenheit

bilden wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses war dieses Verfahren noch nicht abgeschlossen.

Unabhéngig von der Entscheidung der FMA erwartet der Verwaltungsrat keine Auswirkungen auf die in diesem Konzernabschluss

veroffentlichten Zahlen.

Ausblick auf das kommende Geschaftsjahr

Nach einem Ubergangsjahr und der vielversprechenden Ausgangslage fiir die Gruppe, konzentriert sich SunMirror weiter darauf, die
Betriebskosten so weit wie moglich zu reduzieren und die verfligbaren Mittel in erster Linie in die wertschépfende Entwicklung der
Vermogenswerte zu investieren. So plant SunMirror, das Lithiumprojekt Moolyella weiter voranzutreiben, wo vor einigen Wochen ein
Bodenprobenprogramm abgeschlossen wurde. Das Moolyella-Projekt ist sehr vielversprechend fiir das Vorkommen von lithiumhaltigen
Pegmatiten und die Ergebnisse der Bodenproben haben eindeutige Muster in den Lithiumgehalten innerhalb des Grundstiicks gezeigt.
Diese scheinen potenzielle unterirdische mineralisierte Strukturen zu umreissen, welche einige sehr wahrscheinlich die Fortsetzung
von Strukturen sind, die von unseren Mitbewerbern in benachbarten Grundstiicken bereits entdeckt wurden. Diese Ergebnisse bilden
die Basis fiir ein sog. Reverse-Circulation-Bohrprogramm von bis zu 5000 Metern, das im zweiten Quartal 2024 gestartet werden soll.
Dies, nachdem die Konsultationen mit der lokalen Bevélkerung von Nyamal und die behordlichen Genehmigungen abgeschlossen sind.
Beim Projekt Kingston Keith sind die Fortschritte ebenfalls vielversprechend, welche sich bei den kaduflich erworbenen KI-gestiitzten
Modellierungsarbeiten ergeben haben. Auf diesem Grundstiick sind die Aussichten auf Lithium vielversprechend. In Kombination mit
der jlingsten Interpretation der aeromagnetischen Vermessung hat das Unternehmen den Grundstein fiir weitere Explorationsarbeiten
gelegt, um sowohl das Gold-/Nickel- als auch das Lithiumpotenzial zu untersuchen. Der erste Schritt ist jedoch der Abschluss eines
Landzugangsabkommens mit der 6rtlichen Tjiwarl Aboriginal Corporation, das die Voraussetzung fiir jegliche Arbeiten vor Ort ist,
einschliesslich der Entnahme von Bodenproben. Wie bereits erwdhnt, konnen zusétzlich zu diesen strategischen Projekten weitere
Vermégenswerte erworben und in das Unternehmen eingebracht werden, um die Diversifizierung des Portfolios und den Wert des
Unternehmens zu erh6hen. Batteriemetall-Vorkommen in Europa und Australien werden derzeit gepriift und fiir den Erwerb in
Betracht gezogen, wihrend die Verdausserungen von nicht zum Kerngeschéaft gehorenden Anlagen weiterhin eine Option ist.

Wir sind nach wie vor der Meinung, dass das von SunMirror gehaltene Portfolio von Vermogenswerten ideal positioniert ist, um von
einem bedeutenden globalen Kapitalfluss und einer unterstiitzenden Regulierung zu profitieren, welche die globalen Bemiithungen um

Dekarbonisierung und den Vorstoss in Richtung Elektrifizierung vorantreiben.

Zug, am 20. November 2023

Laurent Quelin e.h. Daniel Monks e.h.
Prasident des Verwaltungsrates Mitglied des Verwaltungsrates
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JAHRESRECHNUNG

o
Bilanz
Bilanz
Anrmerkungen 30. Juni 2023 30. Juni 2022

AKTIVEN
Flassige Mittel 1 3560617 10M33°285
Wertschriften rit Bérsenkurs 2 0 65294
Ubrige kurzfristige Forderungen 3 7975153 8n3n72
Aktive Rechnungsabgrenzungen 4 39'060 47248
Total Umlaufvermégen M'S74830 18°358'999
Finanzanlagen 5 709458 516°208
Beteiligungen "175°000 175’000
Immaterielle Werte 7 5184 7576
Total Anlagevermagen T889'642 1698784
Total Aktiven 13464472 200057'783
PASSIVEN
Verbindliichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8 67412 B49°790
Kurzfristige verzirsliche Verbindlichkeiten 9 o 6°989°539
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 10 584 29'459
Passive Rechnungsabgrenzungen 12 375365 702016
Total kurzfristiges Fremdkapital 443361 8'570'804
Rickstellungen n 6'855 8]
Langfristiges Fremdkapital 6'855 [+]
Total Fremdkapital 450216 8'570'804
Grundkapital 2'395'755 2343221
Cesetzliche Kapitalreserve 2T 343731 235399
Gesetzliche Cewinnreserven 92 92
Bilanzverlust

Verlustvortrag -14396°245 -3'072188

Jahresverlust -2'329'077 -11"324'058
Total Eigenkapital 13 13'014'256 11"486'979
Total Passiven 13'464'472 200057'783

Es gilt zu beachten, dass im Berichtsabschnitt Ergebnis und
Bilanzanalyse sowie in der Jahresrechnung der
Einzelgesellschaft die Tausendertrennung durch ein Apostroph

statt durch ein Kommma dargestellt wird.



Erfolgsrechnung
Anmerkungen

Personalaufwand 14
Ubriger betrieblicher Aufwand 15
Betrieblicher Verlust vor Zinsen, Steuem, Abschrelbungen ur
Amortisatiocnen (EBITDA)
Absc hreibungen und Wertberichtigungen des
Anlagevermogens [
Betrieblicher Verlust vor Zinsen, Steuem (EBIT)
Finanzertrag 17
Finanzaufwand 18
Betriebsergebnis vor Steuern (EBT)
Ausserordentlicher, einmaliger oder pericdenfrermder Ertrag 19
Jahresverust vor Steuern
Direkte Steuermn 20

Jahresverust

CHF

2023 2022

(12 Monate) {12 Monate)
-833'420 -836'250
I8BT4 -3°343°007
-2'644194 -4179'257
-2'393 -3"148°550
-2'646'587 -7'327'807
658752 783’542
-691°052 57200708
-2'678'887 -'744974
36063 £22°B66
-2'318'256 -11'322"108
-10°821 -1'950
-2'329'077 -11'324'058
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Anhang zur Jahresrechnung

ALLGEMEIN

WESENTLICHE RECHNUNGS-
LEGUNGSGCRUNDSATZE

Grundsatze

Die vorliegende Jahresrechnung wurde geméss den Bestimmungen
des Schweizer Rechnungslegungs-rechtes (Swiss Code of
Obligations, CO), kaufméannischer Buchfiihrung und
Rechnungslegung (Art. 957 ff. CO) erstellt. Die wesentlichen
angewandten Bewertungsgrundsétze, welche nicht vom Gesetz

vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben.

Der Jahresabschluss wurde auf Basis der Annahme der
Fortfiihrung der Geschéftstitigkeit (Going Concern) zu

Anschaffungskosten in Schweizer Franken (CHF) erstellt.

Bewertung zu Marktwerten

Abweichend von den Rechnungslegungsgrundsétzen werden die
kurzfristig gehaltenen Wertpapiere zu dem von der jeweiligen Bank
angegebenen Marktpreis und Fremdwédhrungskurs bewertet. Nicht
realisierte Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit
Wertschriften mit Bérsenkurs werden in der Erfolgsrechnung fiir

den Berichtszeitraum ausgewiesen.

Angaben zur Erfolgsrechnung

Die Erfolgsrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.
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Aktienbasierte Verglitungen

Im Mai 2023 fiihrte der Verwaltungsrat von SunMirror AG einen
Aktienoptionsplan ein. Bestimmte Mitglieder der Geschéftsleitung
und ausgewahlte Mitarbeiter in Schliisselpositionen sind zur
Teilnahme an dem Plan berechtigt (Teilnehmer). Mit diesem
Aktienoptionsplan wird ein Rahmen geschaffen, um den
Teilnehmern langfristige Anreize zu bieten und ihre Interessen
besser mit den Interessen der Aktiondre und der Prosperitit des
Unternehmens in Einklang zu bringen. Der Aktienoptionsplan wird
als mit Barausgleich eingestuft. Die Gesellschaft hat jedoch das
Recht, den Ausgleich nach eigenem Ermessen entweder in bar oder
in Aktien vorzunehmen. Der Aktienoptionsplan kann von Zeit zu
Zeit gedndert werden und ist ein diskretiondres Anreizsystem zur

Mitarbeiterbindung und -motivation.

Die Zuteilungen erfolgen auf Empfehlung des
Vergiitungsausschusses auf der Grundlage der Leistungen der
Teilnehmer sowie der Beschiftigungsbedingungen und werden
vom Verwaltungsrat genehmigt. Die individuellen Bedingungen,
die fiir jeden Teilnehmer im Zusammenhang mit jeder
Aktienoptionszuteilung zusitzlich zu den allgemeinen
Bestimmungen dieses Plans gelten, sind Gegenstand einer

separaten Zuteilungsvereinbarung.

In der Regel erfolgen die Zuteilungen tiber einen Dienstzeitraum
von drei Jahren. Die fest zugeteilten Optionen kénnen
anschliessend liber einen Zeitraum von 10 Jahren ausgetibt werden.
Eine Option berechtigt zum Bezug einer Aktie der SunMirror AG
oder eines entsprechenden Barausgleichs. Die Austibungspreise
der Optionen werden unter Bezugnahme auf historische
Durchschnittswerte der Aktienkurse berechnet. Bei Beendigung
des Arbeitsverhiltnisses konnen anwartschaftliche Optionen je
nach den Umstédnden annulliert werden oder nicht. Der
entsprechende Aufwand wird tiber die Dienstzeit im
Personalaufwand erfasst und die kumulativen Verbindlichkeiten

als langfristige Riickstellung.



Verzicht auf eine Geldflussrechnung und zusatzliche
Angaben im Anhang

Da die SunMirror AG (Konzern) ihren Konzernabschluss in
Ubereinstimmung mit den vom IASB herausgegebenen IFRS erstellt hat,
verzichtet sie auf zuséatzliche Anhangangaben zu zinstragenden
Verbindlichkeiten =~ und  Priifungsgebiihren  sowie auf eine

Geldflussrechnung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz.

Wahrung und Rundungsangaben

Fremdwahrungspositionen des Umlaufvermdégens und der kurzfristigen
nicht verzinslichen Verbindlichkeiten werden zum Stichtagskurs
bewertet. Entsprechende Gewinne und Verluste werden in der
Erfolgsrechnung der Periode ausgewiesen. Das Anlagevermogen, die
verzinslichen Verbindlichkeiten und die langfristigen Verbindlichkeiten
werden zum historischen Fremdwadhrungskurs bewertet, ausser wenn
dadurch Uberbewertungen bei Aktiven oder Unterbewertung bei
Verbindlichkeiten entstehen wiirden. Fremdwédhrungtransaktionen in der
Erfolgsrechnung werden zu den Wechselkursen am Tag der Transaktion

erfasst.

Einzelne Werte in den Jahresabschliissen sind gerundet. In Tabellen kann
es vorkommen, dass sich diese kaufménnisch gerundeten Zahlen nicht

genau zu den ebenfalls in den Tabellen ausgewiesenen Summen addieren.
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ANGABEN ZU DEN POSTEN
DER BILANZ UND DER
ERFOLGSRECHNUNG

1 Flissige Mittel

Bankguthaben
Total

Wertschriften mit Borsenkurs

Wertschriften zum Marktpreis bewertet

Total

CHF

30.Juni 2023 30. Juni 2022
3'560'617 10133'285
3'560'617 10133'285
30.Juni 2023 30. Juni 2022
0 65294

0 65'294

Vorjahr: Wertschriften mit Borsenkurs enthalten kurzfristige Anlagen in Aktien eines borsennotierten Unternehmens.

Ubrige kurzfristige Forderungen

Beteiligungen (direkt oder indirekt)
Aktiondren (direkt oder indirekt)
Staatlichen Einrichtungen
Sozialversicherungen
Pensionskasse

Vorauszahlungen

Sonstige kurzfristige Forderungen
Total

Aktive Rechnungsabgrenzungen
Bezahlter Aufwand des Folgejahres

Neoch nicht erhaltener Ertrag
Total

Finanzanlagen

Vorauszahlungen flr klnftige Akquisitionen
Langfristige Forderungen Beteiligungen (direkt oder indirekt)

Wertminderungen von Finanzanlagen
Total

30. Juni 2023 30. Juni 2022
TETT434 TT24'869
297758 32968
12'658 43'266

1038 5'785

0 1"794

84765 87291

1'500 0
7'975153 BT3"72
30. Juni 2023 30, Juni 2022
32'591 43°389

5'469 3'860
39'060 47'248

30. Juni 2023 30. Juni 2022
0 3144165

T09'458 swez207

0 -3'144'164

709'458 516208
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)

Beteiligungen

SunMirror Luxembourg S.A., Luxemburg
[Direktbeteiligung)

Lithium 1 Pty Ltd, Perth, Westaustralien
(indirekte Beteiligung)

Pharap Holdings Pte. Ltd,, Singapur
(indirekte Beteiligung)

Stand zum 30. Juni 2023

SunMirror Luxemibourg S.A., Luxemburg
[Direktbeteiligung)

Lithium T Pty Ltd, Perth, Westaustralien
(indirekte Beteiligung)

Pharlap Holdings Pte. Ltd,, Singapur
(indirekte Beteiligung)

Stand zum 30. Juni 2022

Immaterielle Werte

Domains

Stand zum 30, Juni 2023

Domains

Stand zum 30, Juni 2022

Landeswahrung

EUR

AUD

5GD

EUR

AUD

50D

CHF
N

. | S i : "
@ @ -3 ] g =

:—E., = z o <

E c ki

% e m = -§ = §1
gE £ 25 B 8 %
< ih =y ¥ € w = a
100% 100% TITO00  T175'000 o 1175'000
100% 100% 10 kA k.A. kA
100% 100% 4172472 kA kA kA,
1175000 0 1775'000
100% 100% Mroo0 T175'000 o 1175'000
100% 100% 10 kA KA. kA
100% 100%  4172'472 kA kA, kA,
1175'000 0 1775'000

CHE

o g c
3 2 4 =
: 3 I B

5 b & E L 2
N N B § R :
i} ~ = < a
7'576 0 0 7576 -2'392 57184
7'576 0 0 7576 -2'392 57184
n'962 o a6z 4386 7'576
me62 0 0 o2 4386 7'576
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Verbindlichkelten aus Lieferungen und Leistungen

Cegenlber Dritten

Cegenlber Organen

Gegenldber Ubrigen Nahestehenden
Total

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkelten

Wandelanleihe

Ausgabedaturm: April 2021

Coupor: 10% p.a.

Falligkeitsdaturm: 30. Mai 2022
Pflichtwandelanleihe

Ausgabedaturm: 20. Dezermber 2021
Ausgabepreis: 90,91% des Ricknahmepreisas
Falligkeitsdaturm: 20. Dezember 2022
Ricknahmepreis: EUR 75.00

Total

fallig innerhalb von 12 Monaten
fallig nach 12 Monaten

Ubrige kurzfristige Verbindlich keltan

Cegenlber Mitarbeitern

EUR

EUR

Gegenlber Sozialversic herungen/ Staatlichen Einrichtungen

Pensionskasse
Total

ROckstellungen

Aktienoptionsplan Leitungs- und
Verwaltungsorgane
Total

davon kurzfristig fallig
dawvan langfristig fallig

30. Juni 2023 30. Juni 2022

28'425 835978

26'925 27

12'062 13'786

67'412 B849'790

30 Juni 2023 30. Junij 2022

o 0 2977494

(8] 0 £'012'044

0 6'989'539

0 6'989'539

8] o]
20 Juni 2023 20. Juni 2022

Q 15'950

(8] 12"753

584 756

584 29'459

Anzahl

Optionen 30. Juni 2023 30. Juni 2022
10'806 6'855 o]
6'855 o

0 0

6'855 o]

Bis zum 30.Juni 2023 wurden insgesamt 17'968 Aktienoptionen mit einem durchschnittlichen Ausiibungspreis von 7.00 EUR
pro Aktie in Aussicht gestellt, wovon per Stichtag 8'984 rechtlich unverfallbar zugeteilt und im aktuellen Geschéftsjahr 10'806

als Verglitungsaufwand erfasst wurden
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12 Passive Rechnungsabgrenzungen CHF
30. Juni 2023 30. Juni 2022
Moch nicht bezahlter Aufwand und kurzfrisitge Rickstellungen 375'365 702016
Total 375'365 702'016
13 Eigenkapital CHF

30 Juni 2023 30. Juni 2022
Grundkapital
Aktienkapital - Anfangsbestand 2343221 2'000°000
Kapitalerhdhung durch Urmwandlung Wandelanleihen aus
bedingtermn Kapital, begrindet am 29.12.2020 52'534 95100
Kapitalerhdhung in bar aus genehmigtern Kapital, begrindet am
31.08.2020und am 29.12.2020 0 2481721
Total Grundkapital 2'395'755 2'343'221
Anzahl der ausstehenden Inhaberaktien zum Nominalwert
vorn CHF 1.00 pro Aktie zum Ende des Berichtszeitraums: 2335755 2385221
Gesetzliche Kapitalreserve
Reserven aus Képita leinlagen - Anfapgsbestand 23'5399M Q0
aus bedingtern Kapital, begrindet am 29.12.2020 3'803'820 6'027'676
begrindet am 31.082020 und am 29.12.2020 0 17°512'235
Total Gesetzliche KapHtalreserve 27'343'731 23'539'91

Die gesetzliche Kapitalreserve aus der Umwandlung der Pflichtwandelanleihe in Hohe von CHF 3.8 Mio., als Zugang im
Berichtsjahr, ist noch nicht von der Eidgendssischen Steuerverwaltung genehmigt. Dies kann erst nach Abnahme der
Jahresrechnung durch die Generalversammlung erfolgen.

Gesetzliche Gewinnreseren

Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve 92 o2
Total Gesetzliche Gewinnreserven 92 92
Bilanzveriust

Verlustvortrag -14'396'245 -3'072188
Jahresverlust -2°329'077 -1"324'058
Total Bilanzverlust -16'725'322 -14'396'245

Total Eigenkapital 13'014°256 N'486'979
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14 Personalaufwand CHF
2023 2022
(12 Monate) (12 Monate)
Léhne und Gehalter -T72'236 -737'643
Sozialversicherungen -36'935 -64°538
Altersvorsorge -'e32 -21°569
Sonstiger Personalaufwand -12'617 -12°500
Total -833'420 -836'250
Aktienbasierte Vergldtungen: Anzahl
Optionen und Wert (Aufwand) 10806 -6'855 0
Ubriger betrieblicher Aufwand CHF
2023 2022
(12 Monate) (12 Monate)
Raurmaufwand -4 472 -38"768
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz 0 -1"025
Sachversicherungen, Abgaben, Geblhren, Bewilligungen -34163 -2T4T2
Energie- und Entsorgungsaufwand -B44 -555
WVerwaltung und IT -8'718 -6'539
Buchhaltung und Konsolidienung -265'086 -283185
Untermehmensberatung -138'755 -B84'459
Rechts- und Steuerberatung 559352 -587409
Regulatorische Aufwendungen -197'444 -487'45]
Verwaltungsrat und Generalversammiung -22'592 17472
Wirtschaftsprifung -337'867 -564102
Werbung und Investor Relations -241'681 -444°56]
Total -1'810'774 -3'343'007
Abschrelbungen und Wertberichtigungen des
Anlagevermdégens CHF
2023 2022
(12 Monate) (12 Monate)
Wertberichtigungen auf Finanzanlagen -1 -344764
Abschreibungen immaterielle Werte -2'392 -4’ 386
Total -2'383 -3'148'550
Finanzertrag CHF
2023 2022
12 Monate) (12 Monate)
Zinsertrag 12147 3254
Cewinne aus Wertschriften mit Borsenkurs - realisiert 40186 o
Gewinne aus Wahrungsurmrechnung - realisiert 602'522 TIT22]
Cewinne aus Wahrungsurnrechnung - nicht realisiert 3'897 3066
Total 658'752 TB3'S42
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Finanzaufwand CHF
2023 2022
(12 Monate] (12 Monate)
Zinsaufwand -178'978 -466"737
Bankgeblhren 297N -46'224
Verluste aus Wertschriften mit Borsenkurs - realisiert 0 -1'4317741
Verluste aus Wertschriften mit Bérsenkurs - nicht realisiert 0 -289'902
Werluste aus Wahrungsurmrechnung - realisiert -163'536 -674°271
Verluste aus Wahrungsurmrechnung - nicht realisiert -318'767 -340/401
Ubriger Finanzaufwand 0 -1'951°431
Total -691'052 -5'200'708

Ausserordentlicher, einmaliger oder periedenfrernder Ertrag

CHF
2023 2022
12 Monate) (12 Monate)
Periodenfremder Ertrag 360631 422°866
Total 360'631 422'866

2023:

CHF 354'550: Vereinbarung mit Leistungserbringer, einen niedrigeren Betrag zu bezahlen, als im Vorjahr als
Verbindlichkeit ausgewiesen wurde.

CHF 6'081: Riickvergiitung Sozialversicherung aus Vorjahr ohne Abgrenzung.

2022:

CHF 280'360: Vereinbarung mit einem Leistungserbringer, einen niedrigeren Betrag zu bezahlen, als im Vorjahr als
Verbindlichkeit ausgewiesen wurde.

CHF 142'506: Bei der Umwandlung der Wandelanleihe in Aktien sind die im Vorjahr aufgelaufenen Zinsen verfallen.

Direkte Steuem CHF
2023 2022
(12 Monate) (12 Monate)
Kapitalsteusr -10'821 -1"950
Total -10'821 -1"950

Die direkten Steuern beziehen sich auf Kapitalsteuern. Da die Gesellschaft fiir den Berichts- und Vorjahreszeitraum
einen Verlust ausweist, fallt kein Aufwand fiir Ertragssteuern an.
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ANDERE GESETZLICH VORGESCHRIEBENE ANGABEN

22

Vollzeitiquivalente (Durchschnitt pro Jahr/ Periode)

30, Juni 2023 30, Juni 2022
Die Anzahl der Vollzeitaguivalente ist nicht dber10 nicht dber 10

Eventualverbindlichkeiten

Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den Inhabern der ehemaligen 52'534 Pflichtwandelanleihen ISIN
CH1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben und am 20. Dezember 2022 automatisch in SunMirror-Aktien zu einem Preis
von EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die Anleihegldubiger haben die Umwandlung ihrer Anleihen angefochten. Das
Unternehmen ist der Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den Inhabern der ehemaligen 52'534 Pflicht-
wandelanleihen ISIN CH1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben wurden und am 20. Dezember 2022 automatisch in
SunMirror-Aktien zu einem Preis von EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die Anleihegldubiger haben die Umwandlung
ihrer Anleihen angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die Schuldverschreibungen rechtmaéssig in Aktien
umgewandelt wurden und widerspricht den Behauptungen der Anleihegldubiger grundlegend. Auf dieser Grundlage und in
Anbetracht des aktuellen Sachverhalts ist das Unternehmen der Ansicht, dass die Anspriiche unbegriindet sind, und bildet
keine Riickstellungen oder Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit diesem Streit. Im Rahmen einer Schlichtungs-
verhandlung im Mérz 2023 konnte keine Einigung erzielt werden. Im Anschluss an diese Schlichtungsverhandlung versdumten
es die Anleihegldubiger, innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei einem Schweizer Gericht einzureichen. Um eine Klage

einzureichen, miissten die Anleihegldaubiger das Verfahren neu beginnen und eine neue Schlichtungssitzung beantragen.



ANTRAG UBER DIE VERWENDUNG DES
BILANZVERLUSTES

Der Verwaltungsrat schligt vor, den Bilanzverlust folgt zu verwenden:

Bilanzverust
Werlustvortrag
Jahresverlust

Bilanzverlustam Ende der Periode

Vortrag auf neue Rechnung

CHF

30, Juni 2023 30. Juni 2022
14396'245 -3'072188
-2'329'077 11'324'058
-16"725'322 -14'396°245
-16'725'322 -14'396°245
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BKR

FERLX

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung der
SunMirror AG, Zug

Zurich, 28. November 2023

Bericht zur Prifung der Jahresrechnung

Prufungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der SunMirror AG (die Gesellschaft) - bestehend aus der Bilanz zum
30. Juni 2023, der Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die auf den Seiten 134 bis 144 dargestellte Jahresrechnung dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fur das Prafungsurtell

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den
Schweizer Standards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die
Prufung der Jahresrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesell-
schaft unabhéangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den
Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemas-
sen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung der Jahresrechnung des Berichtszeitraums
waren. Diese Sachverhalte wurden im Kontext unserer Prifung der Jahresrechnung als Ganzes und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu adressiert, und wir geben kein gesondertes Prifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Beteiligungen und Forderungen gegeniber Beteiligungen

In der Bilanz werden die Beteiligungen und Forderungen gegeniiber Beteiligungen mit insgesamt
CHF 9.5 Mio. (30. Juni 2022: CHF 9.4 Mio.) ausgewiesen. Der Buchwert dieser Vermdgenswerte
macht zum 30. Juni 2023 insgesamt 70% (30. Juni 2022: 47%) des Gesamtvermogens der Gesell-
schaft aus.

Priufungssachverhalt

Die Beteiligungen und Forderungen gegeniber Beteiligungen werden gemass den Vorgaben lber die
kaufménnische Buchfuhrung und Rechnungslegung einzeln zu Anschaffungswerten abzuglich erfor-
derlicher Wertberichtigungen bilanziert. Weder im Vorjahr noch im Geschéftsjahr waren Wertberichti-
gungen angesetzt.

Die Bewertung der Beteiligungen und Forderungen gegeniiber Beteiligungen hangt direkt von der Be-
wertung des in den Beteiligungen bilanzierten Explorationsvermdgens ab. Aus unserer Sicht waren
diese betragsmassig wesentlichen Positionen von besonderer Bedeutung, da die Einschatzung der
Werthaltigkeit durch das Management auf inharenten Unsicherheiten wie:

B> der langfristigen Ausrichtung auf eine mogliche Erschliessung und den Abbau von Metallen
B> der Feststellung, ob vermutete Vorkommen tatsachlich vorhanden sind oder nicht

B> der Feststellung und Beurteilung allfallig vorliegender Wertminderungsindikatoren
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B> zum Teil bedeutenden Abhangigkeiten von Interessen Dritter

basieren.

Unsere Vorgehensweise

Unsere Prufungshandlungen beziglich des in den Beteiligungen bilanzierten Explorationsvermodgens
umfassten unter anderem:

B> Wir haben ein Verstandnis von der Bewertungmethodik und der Beurteilung der Wertminderungs-
indikatoren erlangt, die das Management fur das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2023 angewandt hat.

P> Wir haben die Ausgestaltung und Implementierung relevanter Kontrollen im Zusammenhang mit
der Bewertung der méglichen Wertminderungsindikatoren durch das Management zum Jahresen-
de beurteilt.

B> Wir haben einen Sachversténdigen fur die Bewertung von Exploration und Evaluierung von mine-
ralischen Ressourcen damit beauftragt, die Einschatzung des Managements sowie des Sachver-
stéandigen des Managements zu beurteilen und zu priifen, ob die Wertansatze der Vermdgenswer-
te angemessen sind.

P> Wir haben folgende weitere Priifungshandlungen durchgefiihrt, um die Existenz der ausgewiese-
nen immateriellen Anlagen zu Uberprifen:

> Kritische Durchsicht der zugrundeliegenden Explorationslizenzen und der damit zusammen-
héngenden geforderten Aktivitdten, um die das Vorhandensein der Eigentumsrechte und die
Gultigkeit zum Jahresende zu verifizieren;

» Kritische Durchsicht der letzten Berichte Uber Feldbesuche, die vom Sachverstandigen des
Managements erstellt wurden;

» Befragung des Managements;

» In Bezug auf die Lizenzrechte haben wir eine Drittbestatigung des Lizenznehmers eingefor-
derten, in der die Lizenzrechte gemass der urspriinglichen Vereinbarung sowie der Besitz der
jeweiligen Zurlickbehaltungslizenz bestatigt werden.

Aufgrund unserer Prifungsergebnisse beurteilen wir die Bewertung der Beteiligungen und Forderun-
gen gegenuber Beteiligungen als vertretbar.

Sonstiger Sachverhalt

Die Jahresrechnung der Gesellschaft fur das am 30. Juni 2022 endende Jahr wurde von einer ande-
ren Revisionsstelle gepruft, die am 28. Oktober 2022 ein nicht modifiziertes Prufungsurteil zu dieser
Jahresrechnung abgegeben hat.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die im Geschéftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die konsolidierte Jahresrech-
nung, die Jahresrechnung und unsere dazugehdrigen Berichte.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir
bringen keinerlei Form von Priufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmig-
keiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentli-
che falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tat-
sache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fur die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.
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Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat daflir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Geschéftstétigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie daftir, den Rech-
nungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwal-
tungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzustellen,
oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist,
und einen Bericht abzugeben, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein ho-
hes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweize-
rischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insge-
samt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrech-
nung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH
Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

b= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahres-
rechnung aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fuhren Prufungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus do-
losen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

B> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten Internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

B> beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Ver-
tretbarkeit der dargestellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
héangenden Angaben.

b= ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Er-
eignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazu-
gehorigen Angaben in der Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfilhrung
der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen/deren zustandigem Ausschuss unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie
Uber bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im Internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung identifizieren.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haben, und
kommunizieren mit ihnen Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninf-
tigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhé&ngigkeit auswirken, und —
sofern zutreffend — Glber Massnahmen zur Beseitigung von Gefahrdungen oder getroffene Schutz-
massnahmen.
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Von den Sachverhalten, Gber die wir mit mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Aus-
schuss kommuniziert haben, bestimmen wir diejenigen Sachverhalte, die bei der Priifung des Ab-
schlusses des Berichtszeitraums am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Geset-
ze oder andere Rechtsvorschriften schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus, oder wir
bestimmen in dusserst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt wer-
den soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung de-
ren Vorteile fur das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und PS-CH 890 bestatigen wir, dass ein geméass
den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der
Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag tber die Verwendung des Bilanzverlustes dem schweizeri-
schen Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu ge-
nehmigen.

Ferax Treuhand AG

Renzo Peduzzi Ronito Kunz
Zugelassener Zugelassener
Revisionsexperte Revisionsexperte

Leitender Revisor
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestédtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maf3gebenden Rechnungslegungsstandards auf-
gestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein moglichst getreues Bild der Vermé6gens-, Finanz-

und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschiftsverlauf, das Geschéftsergebnis

und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermé6gens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das

Unternehmen ausgesetzt ist.

Zug, am 20. November 2023

Laurent Quelin e.h. Daniel Monks e.h.
Prasident des Verwaltungsrates Mitglied des Verwaltungsrates
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Hinweis/Disclaimer

In dieser Publikation ist mit «SunMirror» Konzern gemeint, mit «SunMirror AG»

wird die Muttergesellschaft (Einzelgesellschaft) bezeichnet.

Durch die kaufmé@nnische Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben in die-

ser Publikation kann es zu geringfiigigen Rechendifferenzen kommen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Prognosen, Planungen und zukunftsgerichteten
Aussagen basieren auf dem Wissensstand und der Einschdtzung zum Zeitpunkt der
Erstellung. Wie alle Aussagen tiber die Zukunft unterliegen sie Risiken und Unsicher-
heitsfaktoren, die im Ergebnis auch zu erheblichen Abweichungen flihren kénnen. Fiir
den tatsdchlichen Eintritt von Prognosen und Planungswerten sowie zukunftsgerich-

teten Aussagen kann keine Gewéhr geleistet werden.

Die Informationen in dieser Publikation sind nur fiir allgemeine Informationszwecke.
Es kann keine Garantie fiir die Vollstandigkeit der Inhalte gegeben werden. Irrtiimer

und Druckfehler vorbehalten.

Personenbezogene Formulierungen sind geschlechtsneutral zu verstehen.
Die Haftung und Gewéhrleistung von SunMirror fiir die Publikation sind ausgeschlos-

sen. Informationen aus dieser Publikation diirfen nicht ohne ausdriickliche Zustim-

mung von SunMirror verwendet werden.

Diese Publikation wurde in einer deutschen und englischen Version erstellt. Massge-

blich ist in Zweifelsfdllen die englische Version. Alle Rechte vorbehalten.
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